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FONDS ONLINE

Ende des Bullenmarktes? Sechs Starmanager geben eine Einschatzung

Die Aktienmarkte haben in den vergangenen Tagen und Wochen nach einer lange Rally wieder
nachgegeben. Wie sechs Starmanager die weitere Entwicklung einschatzen, kénnen Sie in der
Bilderstrecke nachlesen. [...] FONDS professionell ONLINE hat eine Reihe namhafter Manager
von Mischfonds um ihre Einschatzung der kommenden Entwicklung der Aktienmarkte gebeten,
darunter Vermogensverwalter Bert Flossbach, GANE-Vorstand Uwe Rathausky und M&G-
Milliardenmanager Richard Woolnough. (jb)

Uwe Rathausky, Manager des Acatis Gané Value Event Fonds

"Das Mantra der Alternativlosigkeit von Aktien hat einen Dampfer erfahren”, meint Rathausky.
"Lange Zeit waren die Erwartungen der Borse optimistischer als die bislang noch gute
Geschiftsentwicklung der Unternehmen. Die Eskalation der Ukraine-Krise verdndert das Bild:
Die Borse baut ihre Erwartungen ab, weil einigen Branchen das Geschaft in der Region
wegzubrechen droht." Die Aktienquote des Fonds werde aber nicht gedndert, weil der
Werttreiber der Investments auféerhalb Russlands liege. "Dartiber hinaus sind wir seit langerem
vergleichsweise konservativ aufgestellt. 50 Prozent Aktien, 20 Prozent Anleihen und 30 Prozent
Cash. Je starker die Korrektur an der Borse ausfillt, desto grofier die Wahrscheinlichkeit, dass
wir unsere Investitionsquote erhdhen", so Rathausky weiter.
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