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THEMA DER WOCHE

UWE RATHAUSKY MANAGT ZUSAMMEN MIT
HENRIK MUHLE ERFOLGREICH DEN ACATIS
GANE VALUE EVENT FONDS

Warren Buffett will mehr

Uwe Rathausky sieht es positiv, dass Warren Buffett die Rlickkaufschwelle
fur das Aktienrtckkaufprogramm bei Berkshire Hathaway deutlich anhebt

ie Riickkaufschwelle fiir das beste-
Dhende Aktienriickkaufprogramm,

die den Erwerb eigener Aktien auf
den Gegenwert von 120 Prozent des Buch-
werts begrenzte, wird aufgehoben. Sie galt
seit dem 12. Dezember 2012, nachdem das
Board of Directors am 26. September 2011
das Aktienriickkaufprogramm mit einem
Schwellenwert von 110 Prozent aufgelegt
hatte. ,Leider kam Buffett nie richtig zum
Zug, weil die Riickkaufgrenze zu niedrig be-
messen war. Derzeit notiert der Kurs bei140
Prozent des Buchwerts. Der faire Wert von
Berkshire Hathaway liegt aber ungefihr bei
170 Prozent des Buchwerts®, kommentiert

Uwe Rathausky, Manager des Acatis Gané
Value Event Fonds. Deswegen macht der
Riickkauf fiir ihn auf dem aktuellen Kurs-
niveau Sinn, sofern Buffett keine Invest-
mentalternativen finde, die eine hodhere
Verzinsung des eingesetzten Kapitals ver-
sprechen. Der Schritt kommt laut Rat-
hausky aufierdem nicht iiberraschend. Buf-
fett deutete bereits in einem CNBC-Inter-
view am 26. Februar 2018 an, dass man be-
reit sein konnte, die Riickkaufschwelle
anzupassen, wenn die {iberschiissige Liqui-
ditit des Unternehmens weiter wachse, An-
lagemoglichkeiten rar blieben und der Kurs
von Berkshire unterbewertet sei.



