INVESTMENT IM FOKUS

WILLKOMMEN IM NOTSTAND!

Auf unserem 3. VERMOGENSVERWALTER-DIALOG in Miinchen musste
Gottfried Krebs unsere Gdste im Notstand willkommen heifSen: Keine
Zinsen mehr auf Spareinlagen, sehr teure Immobilien, Anleihen ohne
Rendite und in den letzten Jahren verlustreiches Gold — dieser Mix an
Zumutungen hat uns erreicht.

Vor zwei Jahren hat unser erster Referent, Philipp Vorndran, Kapital-
marktstratege von Flossbach von Storch, ein Plddoyer fiir Aktien ge-
halten, das Herr Krebs nun bekrdftigen konnte. Uber die letzten beiden
Jahre wurden Anleger, die unserer Empfehlung Flossbach von Storch
Multiple Opportunities folgten, mit 20% Zuwachs belohnt. Viele unse-
rer Kunden sind schon erheblich Idinger investiert.

Mit unserem 3. VERMOGENSVERWALTER-DIALOG wollten wir nach
den eher volkswirtschaftlichen Ausfiihrungen von Philipp Vorndran
und Luca Pesarini, Griinder und ein Manager der Ethna-Fonds, aufzei-
gen, wie man erfolgreich aussichtsreiche Aktien und Anleihen durch
Unternehmensanalyse und -bewertung auswdhlt:
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Dr. Uwe Rathausky, mit J.
Henrik Muhle Griinder und
Vorstand der GANE Aktien-
gesellschaft, kann mit ei-
nem Zuwachs von 12,4%
p.a. und einem betreuten
Volumen von fast 1 Mrd.
Euro® den Nachweis fiih-
ren, dass er beherrscht, was er unseren Gdsten greifbar erlduterte. Die
sich anschliefSenden Fragen aus dem Publikum bestdtigten dies.
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Florian Baumgartner, Dr. Uwe Rathausky, Gottfried Krebs

ZINSEN IN EXISTENZNOTEN, AKTIEN ALTERNATIVLOS?

Mit der Standortbestimmung zu Beginn zeigt Dr. Rathausky einmal
mehr die diametral entgegengesetzte Entwicklung von auf nun Null
gefallenen Zinsen und um ein Vielfaches gestiegenen US-Aktienin-
dizes seit 1978 auf.

Durch die niedrigen Zinsen sind mit Anleihen nur noch schwer at-
traktive Ertrage zu erwirtschaften — deutsche Bundesanleihen ren-
tieren mit 0,75% p.a. Uber 10 Jahre. Aktien bezeichnet Herr Dr.
Rathausky als ,,neutral teuer”. Die von GANE angestrebten Renditen
von 6% p.a. bei Anleihen und 10% p.a. bei Aktien erfordern tiefge-
hende Analyse und Geduld. Geduld zu warten und Liquiditat zu hal-
ten, derzeit 23%. Geduld zu warten auf ,,das Event®

VALUE UND EVENT

Als Value-Investor achtet Herr Dr. Rathausky zusammen mit seinem
Vorstandskollegen J. Henrik Muhle darauf, nur Unternehmen mit
erstens einem herausragenden Geschadftsmodell und zweitens sehr
guter Fiihrung zu drittens attraktiven Preisen — mit Geduld — zu kau-
fen. GANE nutzt hierfiir ein Scoring-Modell mit 30 quantitativen und
qualitativen Faktoren.

Dieses Vorgehen hat der Starinvestor Warren Buffett bekannt ge-
macht und erfolgreich liber Jahrzehnte umgesetzt. Panikverkdufe an
den Borsen bezeichnet Warren Buffett als ,,mouth-watering oppor-
tunities” und legt Fokus auf Unternehmens- und nicht Borsenanaly-
se. Ein gutes Vorbild gerade im heutigen Marktgeschehen.

Gesellt sich zu den genannten drei Value-Faktoren nun ein positives Er-
eignis, ein Event, ergibt sich die ideale Investmentsituation fiir GANE.
Ein solches Event konnen Ubernahmen oder Aktienriickkaufprogramme

VermogensWerk AG

Institut fiir unabhdngige Anlageberatung

sein und sollen eine héhere Kursdynamik auslésen und das Marktri-
siko begrenzen.
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NOCH FRAGEN? JA, HERR DR. RATHAUSKY!

Anhand zweier konkreter Unternehmen wurden nachvollziehbar
Kennzahlen mit Signalwirkung besprochen und praktisch erlautert,
weshalb diese fiir GANE ein Value-Event-Investment sind. Eine rege
Fragerunde folgte:

Wie kommen Sie auf lhre Investment-ldeen?

Dr. Rathausky: ,Wir betreiben Feldforschung, lesen in Fachliteratur,
tauschen uns mit Kollegen aus, um dann mogliche Kandidaten unse-
rer hauseigenen Analyse zu unterziehen. Das ist keine Zauberei, son-
dern schlicht viel akribische Arbeit.“

Wie vermeiden Sie Trugschliisse aus ,frisierten” Bilanzen, ,,optimier-
ten“Kennzahlen?

Dr. Rathausky: ,Als Priifungsleiter bei der KPMG AG wirkte ich bei Jah-
res- und Konzernabschlusspriifungen nach nationalen und internatio-
nalen Rechnungslegungsgrundsatzen mit. Dieser intensive Blick hinter
die Kulissen riickt heute unauffallige Bilanz-,Kniffe* schnell ins Auge.”

Mit den Worten eines Kunden méchten wir schlieRen: ,,Ubrigens, es
war eine interessante Veranstaltung im Kaufmanns-Casino. Bei Aca-
tis GANE bzw. Herrn Dr. Uwe Rathausky kann man sich gut aufgeho-
ben fiihlen.” Ein Blick auf die nachstehende Grafik betatigt das und
nimmt dem Notstand den Schrecken:
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HABEN WIR IHR INTERESSE GEWECKT?
Gerne erlautern wir Ihnen alle Details in einem personlichen Gesprach.
Miinchen: Gottfried Krebs

Tel.: (089) 208 027 127
Fax: (089) 208 027 450
muenchen@vermoegenswerk.com

Hamburg: Florian Baumgartner

Tel.: (040) 794 163 66
Fax: (040) 794 163 67
hamburg@vermoegenswerk.com

Tel.: (030) 450 866 11
Fax: (030) 450 866 12
berlin@vermoegenswerk.com

Biiro Berlin:

www.yermoegenswerk.com

*) ACATIS GANE Value Event Fonds Ul, Auflage 15.12.2008 | Die vorliegenden Unterlagen wurden von VermégensWerk AG auf Grundlage &ffentlich zugénglicher Informationen, intern entwickelter Daten und Daten
aus weiteren Quellen, die von uns als zuverlassig eingestuft werden, erstellt. VermogensWerk AG hat keine Garantie fiir die Richtigkeit der Daten erhalten. Alle Aussagen und Meinungen stellen eine Einschatzung zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dar und kénnen sich jederzeit andern. VermogensWerk AG tibernimmt keine Gewahr fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen. Wert-

HINWEIS:

Datenquelle: VWD

entwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage. Der Wert der Anteile sowie das Einkommen aus Anteilen kdnnen schwanken und nicht garantiert werden. Diese Unterlage stellt kein Ange-
bot zum Kauf von Investmentfondsanteilen oder Aktien dar. Die Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen sind die jeweiligen giiltigen Verkaufsprospekte und aktuellen Halbjahres- und Jahresberichte. Diese
konnen jederzeit bei VermégensWerk AG, Nymphenburger Str. 4, 80335 Miinchen angefordert werden. Im Prospekt sind wichtige Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Datenstand: 25.06.2014,



