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Wir investieren in Gewinner. Das bedeutet,
dass wir in starke Unternehmen investieren,
die mit nachhaltigen Geschaftsmodellen, soli-
den Bilanzen und hohen Margen einen Mehr-
wert fiur ihre Anteilseigner schaffen. Wir hal-
ten die Risiken klein und investieren dann,
wenn unser Engagement von einem positiven
Ereignis befliigelt wird. Wir nennen das die
Kombination aus Value und Event.

Delta Lloyd N.V. Anleihe 2010 (17)

Delta Lloyd ist mit mehr als 4 Mio. Kunden
eines der groBten Finanzinstitute in den Nie-
derlanden. Die Historie des altesten noch
existierenden Lebensversicherers auf dem
europaischen Festland reicht bis in das Jahr
1807 zuriick. Damals wurde die Hollandsche
Societeit van Levensverzekeringen gegrindet.
Das Unternehmen schloss sich in den Jahren
von 1967 bis 1969 mit der Amsterdamse
Maatschappij van Levensverzekering und dem
Allgemeinversicherer Nedlloyd zur heutigen
Delta Lloyd zusammen. Im Anschluss folgten
Ubernahmen und Fusionen in den Niederlan-
den, Belgien und Deutschland. Der Borsen-
gang des Instituts, das in der Wirtschaftskrise
dank seiner finanziellen Soliditat keine staat-
liche Hilfe benotigte, erfolgte im Jahr 2009.
Heute ist Delta Lloyd ein breit aufgestellter
Konzern, der neben Lebensversicherungen
auch Personen-, Sach- und Haftpflichtversi-
cherungen anbietet und dariiber hinaus mit
Bankgeschaften und einer eigenen Vermo-
gensverwaltung fir private und institutionelle
Kunden im Markt vertreten ist.

Das Geschaft mit Lebensversicherungen ist im
gegenwartigen Umfeld niedriger Zinsen au-
Berst herausfordernd, angesichts der langfris-
tigen Garantieversprechen, die immer weni-
ger zur Struktur der Kapitalanlagen passen.
Darauf reagiert Delta Lloyd, unter anderem
mit einem Abbau leistungsorientierter Zusa-
gen. Dagegen wird der Anteil beitragsorien-

tierter, nicht garantierter Produkte ebenso
wie das Geschaft mit Schaden- und Unfallver-
sicherungen ausgebaut. Gleichzeitig konzen-
triert man sich auf die Kernmarkte Niederlan-
de und Belgien. Das Neugeschaft in Deutsch-
land wurde bereits im Jahr 2010 eingestellt.
2015 erfolgte der Verkauf der Einheit, um
Kapital fur die am 1. Januar 2016 in Kraft
getretenen Anforderungen nach Solvency Il
freizusetzen. Dem Ziel einer hoheren Eigen-
mittelausstattung dienten zwei Nachrangan-
leihen, die in den Jahren 2012 und 2014 im
Volumen von 1,25 Mrd. Euro begeben wurden
sowie eine im Marz 2015 vollzogene Kapital-
erhohung im Volumen von 0,3 Mrd. Euro. Da-
ran schlieBt nun eine weitere Kapitalerhohung
im Volumen von 1 Mrd. Euro an, mit der die
Solvenzquote in Solvency Il auf 175-180% ge-
hievt werden soll, was einer Eigenmittelaus-
stattung von 5,6 Mrd. Euro entspricht.

Die Konstellation weckte unser Interesse fur
eine Anleihe, die Delta Lloyd im Jahr 2010 im
Volumen von 0,6 Mrd. Euro begeben hat. Sie
weist aufgrund ihrer Senioritat gegeniiber den
Eigenmitteln (,,Senior Unsecured”) ein relativ
geringes Risiko auf. lhr Rating lautet auf BBB.
Bis zur Falligkeit am 17. November 2017 wird
das Kapital mit 4,25% p.a. verzinst. Die lau-
fende Verzinsung betragt 1,5% p.a. Die Anlei-
he erganzt unser hochwertiges Portfolio kurz-
laufender Geldmarktersatzpapiere. Sie geben
dem Fonds Stabilitat und uns die Moglichkeit,
neue Investmentchancen zu ergreifen, die
sich mit einer wieder ansteigenden Volatilitat
am Kapitalmarkt ergeben werden.
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Hinweis: Die Angaben dienen der Information. Sie sind keine Anlageempfehlung und keine Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf oder Verkauf
von Fondsanteilen, Wertpapieren oder sonstigen Finanzprodukten. Alleinige Grundlage fir einen solchen Kauf sind die Verkaufsunterlagen.
Bitte kontaktieren Sie hierzu lhren Berater. Historische Daten sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage. Alle Angaben sind ohne Gewahr.



