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Mischfonds Global, flexibel

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
Der Fonds verzeichnete im Februar einen Gewinn von +2,6%. Seit Jahresanfang 190%
betragt der Wertzuwachs +5,8%. Generali Dt. Holding gldnzte mit hervorragen- 180%
den Jahreszahlen und einer bevorstehenden Rekorddividende. Nemetschek ver- 170%
meldete einen gewohnt starken Cashflow und weitere Wachstumsaussichten. 160%
Beide Titel zdhlten zu den gréften Kursgewinnern. Die zwischenzeitliche Kurs- 150%
schwache bei unseren Nachranganleihen von Commerzbank und Achmea nutz- 140%
ten wir flr Zukdufe. Ebenfalls leicht aufgestockt wurden IBM, Comdirect und die ‘30?’
Anleihe von Eurogate. Gemeinsam mit“einem Finanzinvestor verkiindete Berk- :Tg;
shire Hathaway die milliardenschwere Ubernahmeofferte fiir den weltbekannten \oocy:
Ketchup-Hersteller Heinz. Unser Fondsschwergewicht wird 12 Mrd. USD inves-
tieren, davon 8 Mrd. in Vorzugsaktien, die eine jahrliche Verzinsung von 9% 01/09 07/09 01/10 07/10 ol/11 07/11 01/12 07/12 01/13
bescheren. ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul
—— MSCI Wet Perf. -gdr- (509%), EONIA TR (50%)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*

. . . Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2013 30 26 3
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 2012 31 42 Il -04 -7 08 21 07 14 08 03 72
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Quialitdt sollen fundamentale 201l 06 18 -II 08 I5 -07 -08 -55 -21 52 -13 39
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage- 20010 12 31 29 09 -6 20 22 02 I3 34 21 35
ment versteht unter Business-Qualitit Geschiftsmodelle, die sich insbesondere 2009 06 -35 23 112 58 05 46 22 43 09 14 215 14,6
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- 2008 O
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das alle Angeben i Prozent et 15122008
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver- Performance Volatilitat E——
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige- seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
mischt werden. 90,1% 82 19

* Quelle: Bloomberg, KAG

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN OUTPERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
AOX754 (KI. A) Berkshire Hathaway A 7,4% .
VKN ALC5D1 (K. B Inst) c ! . 3; 169%
SIN DEOOOAOX7541 (KLA) o'P. =%
DEOOOA1CS5D13 (KI.B) McDonald's 69% 15
. Thesaurierend (KI. A) Nemetschek 3,3%
Ausschiittungsart Ausschiittend (K. B) o ] 2;
Anlagekategorie Mischfonds i "
SO% MSC' Welt Perf, - Munchener Rick 3, 1% 5
Benchmark gdr- EUR, 6,375% Commerzbank o G
50% EONIA TR 2019 3,0% 60%
Wahrung EUR Grenkeleasing 2,9% 5
Fondsvermégen 4675 Mio. EUR 27%
Nestlé 2,9% 2,1%
187,66 EUR (KI. A) e °
Riicknahmepreis 12.586,87 EUR (K.B) ~ Coca-Cola 29% 0.1% .
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrge. ACATIS Ubernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewdhiten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann
deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen mdglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren

Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdéglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller
Situation ungeeignet sein. AuBerdem stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich
Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen
verteilt werden. Einige Fonds der ACATIS Investment GmbH sind in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen (Ausnahmen: ACATIS Aktien Global Fonds UI, ACATIS Fair Value Aktien Global, ACATIS 5 Sterne-Universal-Fonds, ACATIS GANE Value Event Fonds
Ul, ACATIS IfK Value Renten Ul, ACATIS Fair Value Bonds Ul, ACATIS Aktien Deutschland ELM). AuBerdem sind einige Fonds der ACATIS Investment GmbH in Frankreich nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen (Ausnahmen: ACATIS Aktien Global Ul, ACATIS WALLBERG
Value Inside, ACATIS Aktien Deutschland ELM, ACATIS Gané Value Event Fonds Ul (A), ACATIS IfK Value Renten Ul (A)). Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das , KID" sind kostenlos
erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH sowie beim Vertreter in der Schweiz. Die ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert Redaktionsschluss: 6. Marz 2013, 12:00 MEZ
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