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Mischfonds Global, flexibel

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE VS. INDEX MSCIWELT (50%), EONIATR (50%)

Im Februar verzeichnete der Fondspreis einen Rickgang um |,3%. Seit Jahres-

. X 250%
anfang betrdgt der Zuwachs 0,4%. Berkshire Hathaway glanzte im abgelaufenen
Geschéftsjahr mit einem Anstieg des Eigenkapitals um 23%. Ein weiterer Profiteur
der US-Steuerreform ist Phillips 66. Der Energiekonzern gab einen Jahresgewinn 5
von 5 Mrd. USD und den Riickkauf von 7% der ausstehenden Aktien bekannt. 200%
Munich RE wird dank seiner Kapitalstarke und trotz hoher Hurrikanschdden eine
stabile Dividende von 8,60 Euro je Aktie zahlen, was einer Rendite von 5% ent-
spricht. Gleichzeitig ziehen die Rickversicherungspreise leicht an.Wahrend 150%
Grenke und Nemetschek Rekordergebnisse vermeldeten, blieb Nestlé hinter
den Erwartungen zurlick. Fir Euler Hermes wurde ein Squeeze-out angekindigt.
Diesen Schritt erwarten wir ebenfalls fiir unseren Neuerwerb Linde. Dariiber 100%
hinaus kauften wir Rio Tinto. Der Bergbaukonzern besticht nach einem Manage- oS 00 Ol o2 o3 oll4 OIS Olle  OI7  ol/l8
mentwechsel und einer harten Sanierung durch eine umsichtige Kapitalallokation ,
und eine hohe Ausschiittungsrendite. Im Gegenzug verduBerten wir Coca-Cola. /I‘A’l%é;r\l/%/ec\tAl:’[:rEﬁ\-/;juf E(E%%FES&IATR (50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2018 Jla; _|e3 mfer M o M Auese o ezﬁ&g
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 2017 _0" 3'0 09 12 04 05 02 10 07 17 <1 -06EEXIMER
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Quialitét sollen fundamentale 2016 _3'0 |'2 016 -Iyé Iyé _|'4 3'2 0’2 _2'4 018 0’7 2’9 25 57
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage- 2015 |'9 2'4 2" 0'4 0'9 |'9 2'5 2" |'3 2'2 2'2 |'9 m
ment versteht unter Business-Qualitit Geschaftsmodelle, die sich insbesondere . '0’7 05 '0’4 ol -IYO -|12 ——— -010 m
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- 2013 '3" 7 B BTG R '0'9 5 R S -IY\ o 0’4mm
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das 01 3" 4’2 IY\ 0’4 |’7 -018 2" '0’7 |’4 018 0’3 '0’2 =
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver- - - ——— - - : - : : o 132 7,
schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige- 201106 18 LI 08 15 07 08 55 2l 52 -3 39 NNK]NEF]
mischt werden. 2010 12 31 29 09 -6 20 22 02 13 35 21 35HEKNIF
2009 -06 -35 23 112 58 05 46 22 43 09 14 2 EENX
PRODUKTDATEN / EMT TOP 10 POSITIONEN e e
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat ~ Volatilitat
Qi)ég%ﬁ(é%? Inst.) Grenke 8,6% s.Auflage s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr 5Jahll"‘e 3jahlré IJahll“‘ SAAUf!liligS
B, Inst. ‘
WKN ALT73W (K| C) Berkshire Hathaway A 7,3% 148,4% 10,4% 31,4% 14,3% 6,3% 5,0% 57% 3,1% 7.3%
| | Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, KAG
Q%B;R,%‘l\é ((EI>D<)) L'Occitane International ~ 5,9% L e ¢ ' :
DEOOOAOX7541 (K. A) Novo Nordisk 58% ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
DEOOOALCS5D13 (KI. B) Apple 4,6% .
ISIN DEOOOALT73W9 (KI. C) PP : Aktien 70%
DEOOOA2DR2MO (KI. D) AB Inbev 4,4%
DEOOOAZHZNCY (K X)  Nestie 0% [ rereen 15%
Thesaurierend (KI. A, B) - -
Ausschiittungsart  QuartAusschittend (KI.C) ~ Munchener Réick 40% Sonstige 0%
Ausschiittend (KI. D, X) Ryman Healthcare 3,7%
Anlagekategorie  Mischfonds Linde Inhaber-Akt, vl [t
50% MSCI Welt Perf. -gdr-
Benchmark EUR,
50% EONIATR FORTSETZUNG PRODUKTDATEN / EMT AUSZEICHNUNGEN
Wihrung EUR UCITS IV ja
Fondsvermogen 1.855,8 Mio. EUR Anlagehorizont langfristig
244,94 EUR (K. A) Risikoertragsprofil 4von7 i~
16.720,46 EUR (KI. B) | (gl pym—
Rucknahmepreis  1.199,85 EUR (KI. C) Anlegertyp Privatkunde A=/ | Govaltonwa o,
103894 EUR (KI. D) (Mindestanforderung) AW VAR ST o008 Lt
99,65 EUR (KI. X) Anlageziel Vermégensbildung
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Kenntnisse/ Erfahrungen
(Mindestanforderung)
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Basiskenntnisse

Mischionds
Global flexibel

Fondsgesellschaft

Universal Investment

Domizil Deutschland
Verwahrstelle Hauck&Aufhduser, FFM
15.12.2008 (KI.A)
15.10.2010 (KI. B)
Auflagedatum 10.07.2013 (KI.C)
07.06.2017 (K. D)
22.12.2017 (KI. X)
Geschéftsjahresende 30.09.

Vertriebszulassung

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

KI.A: DE, AT, CH, ES, FR, NL,

PT; KI. B, C, X: DE, AT, CH,
ES, FR,NL; KI. D: DE
1741 Fund Solutions AG

Notenstein La Roche Privatbank AG
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Der Anleger kann Verluste tragen

Verlusttragfahigkeit (bis zum vollstandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals)
Ausgabeaufschlag 5%
1,79% p.a. (KL.A, C)
Laufende Kosten 1140% pa. (K. B)

(Stand: 30.09.2017)

091% pa. (KI. D)

Verwaltungsgeblhr ex ante

1,35% (KI.A), 0,95% (KI. B)
1,13% (KI. C), 0.20% (KI. D)
1,01% (K. X)

Transaktionskosten ex ante

0,11%

Erfolgsabhangige Verglitung ex ante

maximal 20%

Ungewdhnliche Kosten ex ante

039% (KI.A), 0,42% (KI. B)
0,33% (KI. C), 0% (KI. D, X)

(Alle Angaben beziehen sich auf die Grafiken der Klasse A)
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ren Research (B) Feri Fonds Rating %% Morningstar (3 Jahre)

Fonds-Note

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zurWeitergabe an Privatkunden bestimmt. Wertentwicklungen in derVergangenheit sind keine Garantie
fur kiinftige Ertrége. ACATIS tbernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahiten Quellen, die ACATIS fir zuverlissig erachtet, doch kann deren RichtigkeitVollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert
werden. Holdings und Allokationen kénnen sich dndern. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstandnis des
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. AuBerdem stellt dieses Dokument kein
Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger
sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteift werden. Nicht alle ACATIS Fonds sind in allen européischen
Lindern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das ,,KID" sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Die ACATIS
Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12,in 60439 Frankfurt reguliert. Redaktionsschluss: 6. Marz 2018, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Malil: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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