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Mischfonds Global, flexibel

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

Der Fonds verzeichnete im September einen Anstieg um 1,4%. Seit Jahresanfang

betragt die Rendite | 1,8% gegeniiber 7,2% beim Vergleichsindex. Befligelt von 170%
der expansiven Politik der Notenbanken verteuerten sich Dividenden- und 160%
Zinspapiere deutlich. Gewinne erzielten wir insbesondere mit Aktien von 150%
Nemetschek und Generali Dt. Holding. Wir nutzen die Kursanstiege bei 140%
Eurohypo und Heidelberger Druckmaschinen und verduB3erten beide Anleihen 130%
vollstindig. Im Gegenzug erwarben wir zwei Anleihen guter Bonitat des 120%
genossenschaftlichen Zentralinstituts DZ Bank. Aufgrund des historisch niedrigen 110%
Zinsniveaus fir den 3M-Euribor weisen beide Papiere einen attraktiven 100%
Einstandskurs auf. Zudem verlieren sie graduell ihre Anrechenbarkeit zum
Kernkapital, so dass eine Rickkaufwahrscheinlichkeit gegeben ist. Dank unseres 01/09 07/09 01710 07/10 ol/11 07/11 01712 07/12
hohen Liquiditédtspolsters von 34% kénnen wir Investmentchancen jederzeit ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul
ergreifen, sofern uns der volatile Kapitalmarkt attraktive Gelegenheiten offeriert. T MSCIWelt Perf. -gdr- (50%), EONIA TR (50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2012 30 42 11 04 17 08 21 07 14 BIEEE
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 011 06 18 -1 08 15 -07 08 55 21 52 -13 39 NEEE
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Quialitit sollen fundamentale 2000 12 31 29 09 -6 20 22 02 I3 34 21 35
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage- 2009 06 -35 23 112 58 05 46 22 43 09 14 2l
ment versteht unter Business-Qualitit Geschiftsmodelle, die sich insbesondere 2008 0,1 ==
durch Nachhaltigkett, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- *alle Angaben in Prozent  selt 15:122008
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das Performance Volatilitit Sharpe Ratio
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver- seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige- 77.4% 8,5 18

mischt werden. * Quelle: Bloomberg, KAG
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