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MARKTKOMMENTAR

Die Aktienmarkte starteten mit Kursverlusten in das Jahr 2010. Wahrend der
DAX (-6%) und der MSCI World Index (-4%) deutliche EinbuBBen zu verzeich-
nen hatten, konnte der Fonds im Januar um +1,2% zulegen. Kurssteigerungen
erzielten ATOSS, die einen Rekordgewinn fir 2009 vermeldeten, sowie WMF
und die Hybridanleihen der Deutschen Bank und IVG. Auch Bijou Brigitte konn-
te mit guten Jahreszahlen aufwarten. Unser Kerninvestment Muinchener Riick
profitierte von weiteren Anteilsaufstockungen durch Berkshire Hathaway.
Schwacher entwickelten sich Beiersdorf und Allianz, deren Gewichtung bereits
im Vormonat nach starken Kursanstiegen zugunsten einer héheren Liquiditats-
quote deutlich reduziert wurde. Neu erworben wurden Freenet (Ausstieg des
GroBaktiondrs) und die Uberkapitalisierte Banque Cantonale Vaudoise.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitat Geschaftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das
Portfolio soll diversifiziert sein tber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
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PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
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Universal
Fondsgesellschaft Investrment
Domizil Deutschland
Hauck & Aufhduser
Depotbank Privatbankiers
KGaA, Frankfurt
Auflagedatum 15.12.2008
Geschéftsjahresende  30.09.
Max. Ausgabeaufschlag 5%
Verwaltungsgebihr 1,45% p.a.
TER (Stand 30.09.09) 1,52%
Beraterverglitung 0,3% paa.
Mindestanlagesumme 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
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ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Renten 16,4%

. Genussscheine 7,5%

Sonstige 0,4%

- Kasse 18,2%

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur kiinftige Ertriige. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Versffentlichung und stimmen
mdéglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewdhr ibernommen

werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fir welche sie bestimmt sind und dtirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen,

die ACATIS fur zuverfissig erachtet, doch kann deren Richtigket, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und

Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Der Fonds ist in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhaltlich bei ACATIS Investment GmbH. Anleger sollten die Fonds nicht

direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der ACATIS Investment GmbH. Redaktionsschluss: 7. Februar 2010, 14:00h MESZ
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