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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

Der Start in das neue Kalenderjahr ist gegliickt. Wahrend die internationalen

Markte leicht nachgaben, legte der Fonds um +0,6% zu. Unterstitzung leistete 150%
im Berichtsmonat das Anleiheportfolio. Die Hybridpapiere der Eurohypo profi- 140%
tierten von einem freiwilligen Rickkaufangebot der Commerzbank. Schwéchere
Notierungen der Aktien von Nestlé und McDonald's nutzten wir fur Aufstok- 130%
kungen. Verkauft wurden Restpositionen in Generali und Sixt. Das Umfeld fir 120%
starke kurzfristige Events bleibt glinstig. Derzeit nimmt der Fonds an einer Sanie-
rungskapitalerhdhung mit Uberbezug in Griechenland teil. Derartige Investments Ho%
tragen zu unserer hohen Sharpe-Ratio von 1,78 bei. Sie liefern eine Uberrendite 100%
in Abhéngigkeit eines geringen eingegangenen Risikos. Wir freuen uns darauf, Ih-
nen diese auBergewdhnliche Transaktion vermutlich schon im nédchsten Gané- 01/09 07/09 01710 07/10 ol/11
Investmentbericht vorstellen zu kénnen. ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul
——— MSCI Welt Perf. -gdr- (50%), EONIA TR (50%)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 0011 06 [ 06| 0l
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 2000 12 31 29 09 -6 20 22 -02 13 34 21 35 AR
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale 2009 -06 -35 23 [12 58 -05 46 22 43 -09 14 2l 14,6
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage- 2008 0,1 %

ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

* alle Angaben in Prozent

** seit 15.12.2008

Performance
seit Auflage *

56,8%
* Quelle: Bloomberg, KAG

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN OUTPERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee
12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen moglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiéteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht.
als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewahr (ibernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fir welche sie bestimmt sind und diirfen weder
reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH
sowie beim Vertreter in der Schweiz. Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschéftsfihrender Gesellschafter der ACATIS Investment
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