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Im Februar erholten sich die weltweiten Aktienmdrkte von den Verlusten des
Vormonats. Der Fonds profitierte von dieser Entwicklung und konnte um +3,19%
zulegen. Positivbeitrdge lieferten nach Bekanntgabe guter Jahreszahlen und er-
wartungsvoller Ausblicke u. a. Banque Cantonale Vaudoise, Comdirect, Freenet,
Munich RE, Nemetschek, Nestlé und P&l. Fiir das Softwareunternehmen P&l hat
der GroBaktionir Carlyle ein Ubernahmeangebot vorgelegt. Neu erworben
wurden ein Genussschein der WestLB und eine Anleihe der IKB. Beide Invest-
ments verfligen dank ihres fixen Zahlungsstroms und ihrer Flligkeitsstruktur
Uber einen kurzen Materialisierungszeitraum und eine entsprechend hohe annua-
lisierte Rendite. Investments wie diese sowie unsere solide Kasseposition sind
Bausteine, um Kapitalschwankungen auszugleichen. Dass dabei attraktive Wert-
beitrdge vereinnahmt werden kénnen, zeigt die Entwicklung des Fonds seit Auf-
lage wie auch der gelungene Start in das Jahr 2010.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschaftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das
Portfolio soll diversifiziert sein tber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
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Universal
Fondsgesellschaft Investrment
Domizil Deutschland
Hauck & Aufhduser
Depotbank Privatbankiers KGaA,
Frankfurt
Auflagedatum 15.12.2008
Geschéftsjahresende  30.09.
Max. Ausgabeaufschlag 5%
Verwaltungsgebihr 1,45% p.a.
TER (Stand 30.09.09) 1,52%
Beratervergltung 0,3% pa.
Mindestanlagesumme 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Vertriebszulassung DA
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ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Anleihen 16,6%

- Genussscheine 10,1%

Sonstige 0,4%

- Kasse 17,6%

Aktien 55,3%

SAUREN

Sauren Research Goldmedaille

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Versffentlichung und stimmen
mdglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewdhr ibernommen
werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fiir welche sie bestimmt sind und dirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahliten Quellen,
die ACATIS fiir zuverlassig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und
Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Der Fonds ist in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH. Anleger solften die Fonds nicht
direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der ACATIS Investment GmbH. Redaktionsschluss: 7. Mérz 2010, 14:00n MESZ

ACATIS Investment GmbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: 069 / 97 58 37-77, Fax: 069 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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