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Mischfonds Global, flexibel

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
Der Fonds verzeichnete im Februar einen Gewinn von +4,2%. Seit Jahresanfang 170%

betréagt seine Rendite +7,4% gegeniber +3,5% beim Vergleichsindex. Sehr gute 160%

Jahresergebnisse und einen starken Wachstumstrend in den Schwellenldndern 150%

vermeldeten CocaCola, McDonald's und Nestlé. Grenkeleasing und Nemet-

schek planen den Markteintritt in Brasilien. Rekordausschiittungen erwarten wir 140%

dank sehr guter Jahreszahlen bei Comdirect und TAKKT. Die Ankiindigung einer 130%

Ubernahme durch Nordic Capital I6ste einen Kurssprung bei der Anleihe von 120%

3W aus, die wir daraufhin vollstandig verdauBBerten. Die Anleihe von Hapag Lloyd 110%

profitierte von der Beteiligungsaufstockung durch das Albert Ballin Konsortium, 100%

in dem die Stadt Hamburg, der Logistikunternehmer Kiihne sowie Banken und

Versicherungen vertreten sind. Dank unserer erhéhten und komfortablen Liqui- 01/09 07/09 01710 07/10 ol/11 07/11 01712
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2012 31 42
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ment versteht unter Business-Qualitit Geschiftsmodelle, die sich insbesondere 2008 0,1 ==

* alle Angaben in Prozent ** seit 15.12.2008

durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das

. . o ) . Performance Volatilitat Sharpe Ratio
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver- seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige- 70,5% 89 19
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrge. ACATIS Ubernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewdhiten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann
deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen mdglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren

Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdéglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller
Situation ungeeignet sein. AuBerdem stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich
Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen
verteilt werden. Einige Fonds der ACATIS Investment GmbH sind in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen (Ausnahmen: ACATIS Aktien Global Fonds UI, ACATIS Fair Value Aktien Global, ACATIS 5 Sterne-Universal-Fonds, ACATIS GANE Value Event Fonds
Ul, ACATIS IfK Value Renten UI, ACATIS Fair Value Bonds UIl, ACATIS Aktien Deutschland ELM). Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das , KID" sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS
Investment GmbH sowie beim Vertreter in der Schweiz. Die ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert. Redaktionsschluss: 6. Mérz 2012, 12:00 MEZ
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