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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
Im Marz verzeichneten die internationalen Borsen aufgrund der Naturkatastro- 160%
phe in Japan zundchst deutliche Kursriickgange. Nach einer Erholung in der zwei- 150%
ten Monatshdlfte schloss der Vergleichsindex mit -1,8%. Der Verlust des Fonds
fiel mit -1,1% geringer aus. Seit Jahresanfang betrigt der Wertzuwachs des Fonds 140%
+1,3%, wahrend der Index bei -0,5% notiert. Von der Japan-Katastrophe unmit- 130%
telbar betroffen ist unser Investment in Munich RE. Die kurzfristigen negativen 120%
Effekte fur das Jahr 201 | (Schadenszahlungen, Aussetzen des Aktienrtickkauf-
programms) sollten durch mittelfristige Chancen auf steigende Pramien deutlich 110%
kompensiert werden. Verkauft wurden Restpositionen in Barrick Gold, Beiers- 100%
dorf und Schindler zugunsten bestehender Kerninvestments. Zum Monatswech-
sel wurden mit Heidelberger Druckmaschinen und Underberg zwei attraktive 01/09 07/09 01710 07/10 ol/11
Hochzinsanleihen gezeichnet. ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul

——— MSCI Welt Perf. -gdr- (50%), EONIA TR (50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
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* alle Angaben in Prozent #* seit 15.12.2008

. el . . . Performance
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das seit Auflage *
Portfolio soll diversifiziert sein tUber verschiedene Arten von Events und ver- 57.8%

schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

* Quelle: Bloomberg, KAG

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN OUTPERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
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ASSET ALLOKATION — NACH ASSETKLASSEN
Domizil Deutschland
Hauck & Aufhduser ) o
Depotbank Privatbankiers KGaA, _ Altien 502%
Frankfurt
15.12.2008 (KI. A) Renten 22.2%
Auflagedatum 15.102010 (K. B}
Geschiftsjahresende  30.09. . Genussscheine 6.9%
Ausgabeaufschlag 5% Sonstige 03%
Verwaltungsgebihr 1,45% p.a.
TER (Stand 3009.10) 183% pa. (K. A) - Kasse 20,4%
Beratervergiitung 0,3% paa.
Mindestanlagesumme 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Vertriebszulassung D, A CH

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Wegelin Fondsleitung AG

Wegelin & Co. Privatbankiers

(Alle Angaben beziehen sich auf die Grafiken der Klasse A)
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee
12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen moglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiéteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht.
als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewahr (ibernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fir welche sie bestimmt sind und diirfen weder
reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH
sowie beim Vertreter in der Schweiz. Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschéftsfuhrender Gesellschafter der ACATIS Investment
GmbH Redaktionsschluss: 7. April 2011, 12:00 MESZ

ACATIS Investment GmbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: 069 / 97 58 37-77, Fax: 069 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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