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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

Im Mai waren die Kapitalmérkte heftigen Schwankungen ausgesetzt und ver-

zeichneten per Saldo Uberwiegend Verluste. Auch der Fonds gab um 1,6% nach. 140%
Damit konnte er emeut unterstreichen, dass eventorientierte Investments in 130%
starke Unternehmen und in attraktive Sondersituationen helfen, Kapitalschwan-
kungen zu reduzieren. Seit Jahresanfang konnte der Fonds einen soliden Wert- 120%
zuwachs von +6,6% gegeniiber +4,5% beim Vergleichsindex erzielen. Im Mai
verduBerten wir unsere im Rahmen einer Kapitalerhhung im November 2009 110%
erworbenen Aktien an der Silicon Sensor AG mit rund 30% Kursgewinn voll-
stindig. Derzeit finden wir nach lingerem Warten wieder Gelegenheiten, be- 100%
stehende aussichtsreiche Positionen aufzustocken. Die im Monatsvergleich durch
Zukdufe reduzierte Liquiditdtsposition hat sich zwischenzeitlich durch die Mate- 01/09 04/09 07/09 10/09 01710 04/10
rialisierung unseres WestLB-Investments (Ruickzahlung des GenufBscheins am |. ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul
Juni 201 O) wieder erhdht. = MSCI Welt Perf. -gdr- (50%), EONIA TR (50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2000 12 31 29 09 -6

06| 42

mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 2009 -06 -35 23 112 58 -05 46 22 43 09 14 2l
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale 2008 0,1 **

* alle Angaben in Prozent ** seit 15.12.2008

Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere

durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- SZi?Sﬂngci
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das 40,1%

Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

* Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN OUTPERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Versffentlichung und stimmen
moglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiteren Zeitpunkt Gberein. Die Meinungen dienen dem Verstidndnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dandemn. Es kann keine Gewéhr bermommen
werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fiir welche sie bestimmt sind und dirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahliten Quellen,
die ACATIS fiir zuverlassig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und
Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Der Fonds ist in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH. Anleger solften die Fonds nicht
direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der ACATIS Investment GmbH. Redaktionsschluss: 7. Juni 2010, [4:00h MESZ
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