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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

Im Juni setzten die internationalen Aktienmérkte ihre Verluste fort. Der Fonds

blieb davon unberihrt und konnte im Berichtszeitraum +2% zulegen. Der Vor- 140%

sprung vor dem Vergleichsindex konnte deutlich ausgebaut werden. Der Wert- 130%

zuwachs seit Auflage des Fonds betrdgt +42,9% und im Jahr 2010 solide +8,7%.

Die bisherige Entwicklung zeigt, dass attraktive Chancen am Kapitalmarkt ergrif- 120%

fen werden kénnen, ohne die Schwankungen des Aktienmarktes vollstandig mit-

tragen zu mussen. Im Juni verkauften wir Kinross und Newmont Mining und er- 110%

warben Berkshire Hathaway sowie, im Rahmen einer Sanierungskapitalerhéhung,

OC Oerlikon. Ein Investment mit einer von uns erwartet kurzen Materialisie- 100%

rungsdauer konnten wir mit der Anleihe von Cognis eingehen. Das Event "Uber-

nahme durch BASF" ertffnet die Chance auf eine Arbitragerendite von rund 5% 01/09 04/09 07/09 10/09 o1/10 04/10

innerhalb eines Jahres. Wir sehen derzeit unverandert gute Gelegenheiten, um
bestehende aussichtsreiche Investments aufzustocken.
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—— MSCI Welt Perf. -gdr- (50%), EONIA TR (50%)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*

. . ) . . . . Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Jul Aug  Sep
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2000 12 31 29 09 -16 20

mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 2009 06 -35 23 112 58 05 46 22 43 -09 |4
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale 2008
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-

ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere

durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- sZi'RTﬂTgréci
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das 429%
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.
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* alle Angaben in Prozent

* Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN OUTPERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
WKN AO0X754 7,650% Depfa GS o
201 | 2%
ISIN DEOOOAOX754 | 69%
. o 9%
Ausschittungsart Thesaurierend Grenkeleasing 6.7%
. Munchener Riick 5,5%
Anlagekategorie Gemischter Fonds 15
International flexibel 8,000%‘ !VG 41%
50% MSCl World Immobilien 2013
Perf. -gdr- EUR, Banque Cantonale 10
Benchmark 50% Geldmarkizins Vaud, 35%
EONIA TR P&I PERSONAL & 6l%
Wihrung EUR INFORMATIK Inh.- 3,2% 5
Fondsvermdgen 26,5 Mio. EUR Aktien
H O,
T 142.92 EUR Generali Deutschland 2,9% 0.1%
P am 30.06.10 Comdirect 29% 0O
Manager Ul-Team, Nestlé 2,8%
Berater: Acatis 6,000% Deutsche . 2008 2009 2010
Fond lischaft Universal Bank 2010 57
ondsgeselischa Investment ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
Domizil Deutschland
Haud 8 Aufser L [
Depotbank Privatbankiers KGaA,
Frankfurt Renten 18,8%
Auflagedatum 15.12.2008 -G heine 111%
enussscheine J1 70
Geschéftsjahresende  30.09.
Max. Ausgabeaufschlag 5% Sonstige -0,7%
Verwaltungsgebihr 1,45% p.a. - Kasse 8.6%
TER (Stand 30.09.09) 1,52%
Beratervergltung 0,3% pa.
Mindestanlagesumme 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Vertriebszulassung DA
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Versffentlichung und stimmen
mdglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewdhr ibernommen
werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fiir welche sie bestimmt sind und dirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahliten Quellen,
die ACATIS fiir zuverlassig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und
Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Der Fonds ist in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH. Anleger solften die Fonds nicht
direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der ACATIS Investment GmbH. Redaktionsschluss: 7. Juni 2010, [4:00h MESZ
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