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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

Im August tendierten die internationalen Aktienmadrkte leichter. Wahrend zu-
ndchst viele Unternehmenszahlen Uberzeugten, belasteten im weiteren Monats-
verlauf schwichere Konjunkturaussichten. In diesem Umfeld gab der Fonds 0,2%
ab. Er entwickelte sich abermals besser als sein Vergleichsindex, welcher zwar
von einem festen Dollar Uberproportional profitierte, aber dennoch um 0,6%
nachgab. Seit Jahresanfang betrdgt der Wertzuwachs des Fonds +10,9%. Der
Vergleichsindex legte um +3,1% zu. Im August gab es keine Verkdufe. Neu er-
worben wurde die belgisch-brasilianische Brauerei InBev. Sie beeindruckt durch
die Héhe und Stabilitdt ihrer wachsenden Cashflows und den ziigigen Schulden-
abbau nach der Ubernahme von Anheuser-Busch. Fine neu emittierte Anleihe
des PharmagroBhéndlers Phoenix wurde ebenso erworben wie zwei tief stehen-
de Hybridkapitalien der Eurohypo LLC. Mit unserer komfortablen Liquiditdtsaus-
stattung kdnnen wir solche Chancen ergreifen.
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere

durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- sZi'RTﬂTgréci
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das 45,8%

Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

* Quelle: Bloomberg, KAG
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Versffentlichung und stimmen

mdglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewdhr ibernommen
werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fiir welche sie bestimmt sind und dirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahliten Quellen,
die ACATIS fiir zuverlassig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und
Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Der Fonds ist in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH. Anleger solften die Fonds nicht
direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der ACATIS Investment GmbH. Redaktionsschluss: 9. September 2010, 12:00n MESZ
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