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Mischfonds Global, flexibel, aktienorientiert

MARKTKOMMENTAR

Im August sorgten Panikverkdufe fur historische Einbriiche an den Markten.
Trotz eines Monatsverlusts von 5,5% unterstrich der Fonds seine Stabilitat. Wir
nutzten die diffusen Angste vor Rezession und Staatsbankrott, um den Grofteil
unseres Liquiditdtspolsters von 20% in Weltklasseunternehmen zu investieren,
deren Bewertungen in einem Missverhdltnis zur operativen Wirklichkeit der
ndchsten Jahre stehen. Um das Vermdgen zu schiitzen, gibt es unseres Erachtens
keine Alternative zu der Beteiligung an herausragenden Unternehmen. Hierzu
zéhlen die beiden Neuengagements CocaCola und Google sowie die aufge-
stockten Bestandspositionen Berkshire Hathaway, Comdirect, Grenkeleasing,
K+S, MunichRE, Nemetschek und Wells Fargo. Obwohl wir in der kiirzeren Frist
mit einer etwas hoheren Volatilitdt rechnen, gehen wir davon aus, dass wir den
Grundstein fur deutliche Kurszuwéchse gelegt haben.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitdt sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
AOX754 (KI. A) McDonald's 8,4%
WKN AICSDI (K. B, Inst) oo 56;
<IN DEOOOAOX7541 (KLA) renkeeasne o
DEOOOAICSDI3 (KI.B) Microsoft 5,6%
N Thesaurierend (KI. A) 9,000% Hapag-Lloyd
Ausschittungsart Ausschiittend (K. B) 2015 pag-Lioy 55%
Anlagekategorie Mischfonds Miinchener Riick 5,4%
50% MSCl World Nestlé 5 1%
Benchmark Perf, -gdr- EUR, estie 1%
50% EONIA TR Berkshire Hathaway o
, 5,0%
Wihrung EUR A
Fondsvermogen 120, Mio. EUR 9,625% Phoenix 2014 4,4%
149,09 EUR (KI. A) Google 41%
Ricknahmepreis 9.930,1'l EUR (K. B)
am 31.08.11 8,000% IVG 37%

Ul-Team,

Manager Berater: Acatis
Fondsgesellschaft ﬁc:evs?[?zlnt
Domizil Deutschland
Hauck & Aufhduser
Depotbank Privatbankiers KGaA,
Frankfurt
Aufagedatum 15102010 (10 B)
Geschéftsjahresende  30.09.
Ausgabeaufschlag 5%
Verwaltungsgebihr 1,45% p.a.
TER (Stand: 30.09.2010) 1,83% p.a. (K. A)
Beratervergiitung 0,3% p.a.
Vertriebszulassung D, A CH

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Wegelin Fondsleitung AG

Wegelin & Co. Privatbankiers

Immobilien 2013

PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

160%
150%
140%
130%
120%
110%
100%
01/09 07/09 0l/10 07/10 ol/11 07/11
——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul
—— MSCI Welt Perf. -gdr- (50%), EONIA TR (50%)
PERFORMANCE AM STICHTAG*
Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2011
2010
2009
2008

ou

06 I8 -l 08 I5 07 -08 -55 -49
2 31 29 09 -6 20 22 -02 13 34 21 35
06 -35 23 112 58 05 46 22 43 09 14 2l

o« NG

#* seit 15.12.2008

* alle Angaben in Prozent

Performance Volatilitat Sharpe Ratio
seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
50,2% 85 1.8

* Quelle: Bloomberg, KAG

TPERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)
16,9%
7,4%
1,3%
0,1% -
2008 2009 2010 2011

ASSET ALLOKATION — NACH ASSETKLASSEN

Renten 25,7%

Genussscheine 4,8%

Sonstige 0,7%

l Kasse 4,3%

(Alle Angaben beziehen sich auf die Grafiken der Klasse A)
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Sauren Research Goldmedaille

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee
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