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Mischfonds Global, flexibel, aktienorientiert

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

Ein hochvolatiles Umfeld bescherte den internationalen Bérsen im September

weitere Verluste. Der Preis des Fonds verringerte sich um 2,19%. Wahrend die 0%
Nervositdt die Markte umklammert und Konjunktursorgen und Griechenland die 150%
Schlagzeilen bestimmen, werden unsere Unternehmen jeden Tag wertvoller. Sie 140%
verdienen prachtig. McDonald's verkiindete eine Anhebung der Dividende um 130%
15%, Microsoft um 25%. Die beiden US-Schwergewichte weisen eine Dividen-
denrendite von 3% auf. Zusatzlich kaufen sie nachhaltig eigene Aktien zurlck. 120%
Genau diesen Weg der Kapitalriickgabe geht nun auch Warren Buffett. In unse- 110%
rem letzten Investmentbericht zeigten wir auf, dass der innere Wert von Berk- 100%
shire Hathaway mehr als 60% Uber dem Borsenkurs liegt. Der Rickkauf ist damit
ein Katalysator fir den inneren Wert der Aktie. Mittlerweile kauft die Halfte un- 01/09 07/09 01710 07/10 Ol/11 07/11
serer Unternehmen, deren Aktien wir besitzen, eigene Anteile zuriick. ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul

——— MSCI Welt Perf, -gdr- (50%), EONIA TR (50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitdt sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
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teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver- 47.1% 88 16

schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee
12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht
als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewahr (ibernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fir welche sie bestimmt sind und diirfen weder
reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH
sowie beim Vertreter in der Schweiz. Anleger solften die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschéftsfuhrender Gesellschafter der ACATIS Investment
GmbH Redaktionsschluss: 10. Oktober 2011, 12:00 MESZ
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