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Mischfonds Global, flexibel, aktienorientiert

MARKTKOMMENTAR

Im Oktober erholten sich die Aktienmérkte deutlich. Der Fonds legte in diesem
Umfeld um +6,5% zu. Seit Jahresanfang betrdgt die Rendite des Fonds +0,6% ge-
geniiber -2,8% beim Vergleichsindex. Nach starker Kursentwicklung verduBerten
wir K+S. Defensiver positionierten wir uns mit dem Wiedereinstieg in Aktien
der sehr niedrig bewerteten Generali Deutschland Holding. Emeut vermeldeten
unsere Unternehmen sehr gute Zahlen. Im Berichtsmonat waren dies Comdi-
rect, Nemetschek und Takkt. Sie leiden nicht unter den politischen Unkalkulier-
barkeiten und Marktturbulenzen in den Peripherieldndern Europas. Unverandert
meiden wir aus Risikogriinden Direktinvestments in den PIIGS-Staaten. Stattdes-
sen behalten wir unsere griindliche Detailarbeit und eine flexible Vermogens-
allokation bei, um eine aktiendhnliche, aber kontinuierliche Rendite zu erzielen,

die den Anleger in allen Brsenphasen ruhig schlafen ldsst.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-

mischt werden.
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Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2011 06 18 -II 08 15 -07 -08 -55 -21 65 | 06| 28]
2010 12 31 29 09 -6 20 22 02 13 34 21 35
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* alle Angaben in Prozent #* seit 15.12.2008
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seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
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* Quelle: Bloomberg, KAG
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ASSET ALLOKATION ? NACH ASSETKLASSEN

Renten 26,8%
IGenussscheine 1,9%

Sonstige 0,4%

. Kasse 7,5%

(Alle Angaben beziehen sich auf die Grafiken der Klasse A)
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage. ACATIS tiberimmt keine Gewahr dafi, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewshiten Quellen, die ACATIS fiir zuverfissig erachtet, doch kann
deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen mdglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren
Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdéglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller
Situation ungeeignet sein. AuBerdem stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich
Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen
verteilt werden. Einige Fonds der ACATIS Investment GmbH sind in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen (Ausnahmen: ACATIS Aktien Global Fonds UI, ACATIS Fair Value Aktien Global, ACATIS 5 Sterne-Universal-Fonds, ACATIS GANE Value Event Fonds
Ul, ACATIS IfK Value Renten UI, ACATIS Fair Value Bonds UIl, ACATIS Aktien Deutschland ELM). Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das , KID" sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS
Investment GmbH sowie beim Vertreter in der Schweiz. Die ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert. Redaktionsschluss: 7. November 201 1, 12:00 MEZ
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