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Grofde Unterschiede bei Mischfonds

Der Einbruch am Aktienmarkt und die anschlieBende Erholung trennen die Spreu vom

1D: 2019099086

Weizen — Auch manche Dickschiffe enttauschen

Das Auf und Ab an den Aktien-
markten hat den Lenkern von
Mischfonds schwer zu schaffen
gemacht. Wahrend mehrere Pro-
dukte in dieser schwierigen Zeit
geliefert haben, enttauschten
auch manche Dickschiffe.

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 24.5.2019
Mit dem Einbruch an den Aktien-
méarkten Ende 2018 und der an-
schlie@enden deutlichen Erholung
waren die vergangenen Monate eine
grolle Herausforderung fiir Misch-
fonds. Denn diese Produkte legen
im Fonds in mehrere Assetklassen
wie Aktien, Anleihen, Wéhrungen
und mitunter auch Rohstoffe und
Gold an und schichten auch je nach
Marktsituation um. Haufig schlie3t
dies auch eine Risikosteuerung mit
ein, so dass gute Mischfonds auch
fiir Anleger geeignet sind, die das
hohe Aktienrisiko scheuen. Ange-
sichts des Ab und Auf insbesondere
am Aktienmarkt konnten die Mana-
ger der héufig milliardenschweren
Mischfonds jedenfalls zuletzt eine
Menge falsch oder richtig machen.
Um das jiingste Abschneiden der
einzelnen Mischfonds zu beurteilen,
sind in der Tabelle neben der Volati-
litat als Risikomaf3 sowohl die Per-
formance im vergangenen Jahr als
auch die Wertentwicklung im lau-
fenden Jahr aufgefiihrt.

Carmignac erneut schwach

Zunichst zu den Enttduschungen:
Der immer noch knapp 13 Mrd. Euro
schwere ausgewogene Mischfonds
Carmignac Patrimoine hat im ver-
gangenen Jahr mit 11,3 % deutlich
an Wert eingebiifdt, sich in diesem
Jahr aber nur um 4,2 % verbessert.
Der Fonds, der sich vor einigen Jah-
ren in der Finanzkrise 2008/2009
bewiéhrt hatte, wird inzwischen von
Morningstar nur noch mit der
schlechten Note von 2 Sternen ein-
gestuft und hat auf Sicht von fiinf

Jahren lediglich eine Performance
von 1,2 % p. a. erwirtschaftet.

Erneut enttduscht hat auch der
nur noch knapp 4 Mrd. Euro schwere
defensive Mischfonds Ethna-Aktiv,
der 2018 immerhin 7,3% an Wert
eingebiif3t hat und fiir das laufende
Jahr bisher auf eine Performance
von 3,9 % kommt. Uber fiinf Jahre
liegt hier der Wertzuwachs bei nied-
rigen 0,4 % p. a.

Schwer zu kdmpfen hat derzeit
auch Frank Fischer, der den gut
2Mrd. Euro schweren Frankfurter
Aktienfonds fiir Stiftungen lenkt.
Anders als in fritheren Abwartspha-
sen war Fischer 2018 zu wenig abge-
sichert, so dass sein Fonds 12,9 % an
Wert verlor. Und 2019 hat der Fonds
bisher nichts davon gutmachen kén-
nen.

Langfristig schneidet der Frank-
furter Aktienfonds fiir Stiftungen
mit einer Performance von 11,7 %
p. a. iiber zehn Jahre aber noch im-
mer gut ab. Insofern bleibt abzuwar-
ten, ob Fischer wieder an das gute
Abschneiden vergangener Jahre an-
kniipfen kann oder ob bei ihm wei-
terhin der Wurm drin ist.

Kein Geld im Zukunftsfonds

Kai Diekmann und Lenny Fischer
haben es mit ihrem Zukunftsfonds
zwar auf das Titelblatt des ,,Manager
Magazins“ geschafft. Doch ist es dem
Mischfonds bisher nicht gelungen,
Geld einzusammeln, das Volumen
betrigt gerade einmal 16 Mill. Euro.
Auch der im Vergleich geringe Wert-
zuwachs von 1,2% im laufenden
Jahr regt nicht dazu an, dass Anleger
in den Fonds investieren. Doch spart
Diekmann jeden Monat iiber einen
Sparplan in den Fonds, und Fischer
ist nach eigenen Angaben dabei, sein
Immobilienvermégen umzuschich-
ten und in den Zukunftsfonds anzu-
legen.

Positiv abgeschnitten hat der von
Henrik Muhle und Uwe Rathausky
gesteuerte Acatis Gané Value Event
Fonds. Das 3 Mrd. Euro schwere Pro-

dukt hat 2018 nur 0,4 % an Wert ein-
gebiifdt und im laufenden Jahr 6,9 %
zugelegt. Auch langfristig hat sich
der Value-Ansatz der beiden Fonds-
manager bisher gelohnt. Als Risiko-
begrenzer war Klaus Kaldemorgen
mit dem inzwischen 7,4Mrd. Euro
schweren DWS Concept Fonds, der
seinen Namen tragt, 2018 erneut er-
folgreich. Der Verlust betrug im ver-
gangenen Jahr 3,0 %. In diesem Jahr
hat Kaldemorgens defensiv ausge-
richteter Fonds bisher 5,5% zuge-
legt.

Flossbach liefert

Geliefert hat auch Bert Flossbach,
dessen Multiple Opportunities wei-
terhin hohe Mittelzufliisse generiert.
Der inzwischen 14 Mrd. Euro schwe-
re Fonds hat im laufenden Jahr
schon 10,3% zugelegt. 2018 hatte
das von Morningstar mit der Hochst-
note von 5 Sternen bewertete Pro-
dukt 5,1 % an Wert verloren.

Von Morningstar mit 5 Sternen be-
wertet wird auch der Kapital Plus,
der vor 25 Jahren, am 2. Mai 1994,
aufgelegt wurde. Dem konservati-
ven Mischfonds gelang es, den 2018
erlittenen Verlust in diesem Jahr
vollstandig wieder aufzuholen.

UniRak legt 11 Prozent zu

Uberzeugt hat auch der UniRak.
Der rund 4,7 Mrd. Euro schwere aus-
gewogene Mischfonds hat in diesem
Jahr 11% zugelegt und damit den
Verlust aus 2018 von 8,7 % wieder
aufgeholt. Uber die vergangenen
fiinf Jahre kommt das von Morning-
star mit fiinf Sternen bewertete Pro-
dukt auf eine Performance von 4,4 %
im Jahr.

Deutlich wird: Die Unterschiede
zwischen den einzelnen Mischfonds
sind erheblich. Anleger sollten Pro-
dukte bevorzugen, denen es iiber
die Jahre gelingt, erfolgreich zu mi-
schen.



Ausgewadhlte Mischfonds im Vergleich

AumM Performance p.a. (%) Vola. Lfd. Kosten
Name Kategorie 1SN inMill. Euro Ifd.Jahr 2018 3). 51 10L (%) p.a.(%)
Acatis GanéValue Event Fonds A Mischfonds EUR ausgewogen —global  DEOOOAOX7S41 3089 69  -04 71 55 89 60 179
BGF GlobalAllocation A2 Mischfonds USD ausgewogen LU0072462426 13460 92,0 -43 50 65 75 71 1,78
Carmignac Patrimoine AEUR Acc Mischfonds EUR ausgewogen—global  FR0010135103 ~ 12971 42 -113 -10 12 26 50 1,85
DekaStruktur: Chance Mischfonds EUR flexibel ~ global LU0098472607 686 83 -113 36 38 54 93 1,98
DIE - Zins & Dividende PA (EUR) Mischfonds EUR ausgewogen - global  LUOS53164731 1579 58 -46 44 63 - 49 1,17
DWS Concept Kaldemorgen LD Alt - Multistrategy LU0599946976 7429 55 -30 36 34 -~ 4.4 1,56
Ethna-AktivA Mischfonds EUR defensiv~global LU0136412770 3894 39 -73 08 04 35 39 182
Flossbach von Storch Multiple Opp. R Mischfonds EUR flexibel - global LU0323578657 14149 103 -51 55 67 108 68 1,63
FrankfurterAktienfonds fiir Stiftungen T Mischfonds EUR flexibel DEOOOAOMBHD2 2239 60 =129 1237 117 82 = 132
InvescoPan European Hi Inc AEURQD Mischfonds EUR defensiv LU0243957312 9496 5.7 -65 35 28 106 44 1,61
JPM Global Income A (div) EUR Mischfonds EUR a_l.gewagl:n_-glolnl LU0395794307 26181 6,1 =72 32 24 69 46 1,40
Kapital Plus AEUR Mischfonds EUR defensiv DEODD8476250 3110 6,4 -57 18 34 76 41 115
M&G Optimal Income Fund A EUR Acc Mischfonds EUR defensiv~—global LU1670724373 19382 35 -40 28 20 67 32 147
Nordea 1 —Stable Return BP EUR Mischfonds EUR ausgewogen—global  LU0227384020 10313 39 -58 -03 25 51 44 1,82
PrivatFonds: Kontrolliert Mischfonds EUR defensiv=global DEOOOAORPAMS 18792 48 =70 12 17 40 1,94
UniRak Mischfonds EUR ausgewogen DEODD8491044 4685 110 -87 44 49 81 74 1,42
DerZukunftsfonds Alt=Multistrategy DEOOOA2DTM6E69 16 12 =3B = = = = 130
Quelle: Morningslar 165 2019; AuM = Assels under Mansgemenlt; p.a = per annum Birsen-Zeitung
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