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Mischfonds Global, flexibel, aktienorientiert

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verzeichnete im Mai einen Gewinn von +1,5%. Seit Jahresanfang be-
tragt der Wertzuwachs +3,6%, wahrend der Vergleichsindex um -0,19% nachgab.
Erfreulich entwickelte sich im Berichtsmonat neben McDonald's und Nestlé vor
allem Oslo Bars. Der norwegische Borsenbetreiber konnte seinen Dividenden-
abschlag von 9% im Zuge eines bevorstehenden Listings vollstandig aufholen. Im
Berichtsmonat wurde eine gro3e Anleihe-Position in Hapag-Lloyd eingegangen.
Verkauft wurde dagegen eine Hybridanleihe von Munich RE. Ebenfalls verduBert
wurden mit deutlichen Emissionsgewinnen die Anleihen von Air Berlin und Va-
lensina. Die bestdndige Verbesserung des Chance-/Risikoprofils des Portfolios ist
dem Fondsmanagement ein zentrales Anliegen. Dies fihrt auf Basis von 12 Mo-
naten zu einer Wertentwicklung von +14,3%, und in Anbetracht einer Volatilitat
von 5,6% resultiert daraus eine hohe Sharpe-Ratio von 2,3.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitit sollen fundamentale
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage-
ment versteht unter Business-Qualitdt Geschiftsmodelle, die sich insbesondere
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor-
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver-
schiedene Haltedauemn. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
WKN AOX754 (KL A) McDonald's 7.0%
AIC5DI (KI. B, Inst.) 5,000% Hapag Lioyd
SIN DEO0OAOX7541 (KLA) 905 58%
DEOOOAICSD 13 (KI.B)
Ausschiittungsart Thesaurierend ;glslo% Depfa G5 57%
Anlagekategorie Mischfonds X
50% MSCl World Grenkeleasing 5,3%
Benchmark Perf. -gdr- EUR, Nestlé 5,1%
20% EONIA TR Microsoft 51%
Wahnung ER 8,000% IVG
Fondsvermégen 124,8 Mio. EUR |ny'1mol§i|ien 2013 4,4%
Ricknahmepreis :S%éggfg)(él(ﬁ\l) B) Munchener Ruck 3.7%
am 31.05.11 9,625% Phoenix 2014 3,6%
Manager gBJcl_r‘arf:rTAcatis Nemetschek 3,4%
Fondsgesellschaft Hclevsigilnt
Domizil Deutschland
Hauck & Aufhduser
Depotbank Privatbankiers KGaA,
Frankfurt
i SRR
Geschiftsjahresende  30.09.
Ausgabeaufschlag 5%
Verwaltungsgeblhr 1,45% paa.
TER (Stand: 30.09.2010) 1,83% pa. (K. A)
Beraterverglitung 0,3% pa.
Vertriebszulassung D A CH

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Wegelin Fondsleitung AG
Wegelin & Co. Privatbankiers
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160%
150%
140%
130%
120%
1'10%
100%
01/09 07/09 01/10 07/10 ol/11
——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul
——— MSCI Welt Perf. gdr- (50%), EONIA TR (50%)
PERFORMANCE AM STICHTAG*
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2011 06 18 -1 08 IS | 36] 0
2010 12 31 29 09 -6 20 22 02 13 34 21 35
2009 -06 -35 23 I12 58 -05 46 22 43 -09 14 2|08 14,6
2008 KRl 0. +|-02 *
* alle Angaben in Prozent #* seit 15.12.2008
Performance Volatilitat Sharpe Ratio
seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
61,3% 8,1 25
* Quelle: Bloomberg, KAG
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ASSET ALLOKATION — NACH ASSETKLASSEN

Renten 25,4%

. Genussscheine 6,8%

Sonstige 0,3%

- Kasse 16,6%

(Alle Angaben beziehen sich auf die Grafiken der Klasse A)

SAUREN

Sauren Research Goldmedaille

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee
12, 60439 Frankfurt, reguliert. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen moglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spiéteren Zeitpunkt tberein. Die Meinungen dienen dem Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht.
als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich dndem. Es kann keine Gewahr (ibernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fiir den Gebrauch der Person, fir welche sie bestimmt sind und diirfen weder
reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen dar und dienen lediglich Informationszwecken. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment GmbH
sowie beim Vertreter in der Schweiz. Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Verantwortlich: Dr. Hendrik Leber, Geschéftsfuhrender Gesellschafter der ACATIS Investment
GmbH Redaktionsschluss: 3. Juni 2011, 12:00 MESZ
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