ACATIS
ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS Ul

STAND: 30.11.2011

Mischfonds Global, flexibel, aktienorientiert

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE VS. INDEX MSCI WELT (50%), EONIA TR (50%)

|'1,6% verlor der deutsche Leitindex zwischenzeitlich im November, ehe er sich

wieder erholen konnte. In diesem turbulenten Umfeld erméBigte sich der Fonds- 0%

preis um -1,3%. Es ist gut zu wissen, dass unsere Unternehmen Uber extrem 150%

starke Geschdftsmodelle verfigen, gut gemanagt werden und attraktiv bewertet 140%

sind. Wir erwarten fur den GroBteil von ihnen Ausschiittungsrenditen in 2012 130%

zwischen 4% und 10%. Entscheidend hierbei ist, dass die Aktienrlickkdufe und

Dividenden nicht aus der Substanz, sondern aus der hohen operativen und kon- 120%

tinuierlich wachsenden Ertragskraft erfolgen. Das unterscheidet sie von vielen 110%

zyklischen und schwachen Unternehmen aus wettbewerbsintensiven Branchen. 100%

Die hervorragenden Perspektiven von Unternehmen wie McDonald's, Grenke-

leasing oder Comdirect werden unterschitzt. Wir meinen, dass sie den "Buffett- 01/09 07/09 01710 07/10 Ol/11 07/11
Investment-Test" mit Bravour bestehen und in 10 Jahren wesentlich mehr wert ——— ACATIS Gané Value Event Fonds Ul

. ——— MSCI Welt Perf, -gdr- (50%), EONIA TR (50%)
sein werden als heute.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value-Investing 2001 06 I8 -1 08 I5 07 -08 55 21 52 -3 -E
mit dem Ansatz der Event-Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Durch 2010 12 31 29 09 -6 20 22 -02 13 34 21 35
Fokussierung auf Unternehmen mit hoher Business-Qualitdt sollen fundamentale 2000 06 -35 23 112 58 05 46 22 43 09 14 2,108 14,6
Risiken bei der Auswahl von Fondspositionen reduziert werden. Das Manage- 2008 0, **
ment versteht unter Business-Qualitit Geschiftsmodelle, die sich insbesondere * alle Angaben in Prozent " seit 15.12:2008
durch Nachhaltigkeit, die Verteidigbarkeit eines bestehenden Wettbewerbsvor- o '

K S K K | Performance Volatilitat Sharpe Ratio
teils und die Fahigkeit zur Generierung hoher freier Cash-Flows auszeichnen. Das seit Auflage * seit Auflage seit Auflage
Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und ver- 527% 90 16

schiedene Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen dem Portfolio beige-
mischt werden.

* Quelle: Bloomberg, KAG
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Auflagedatum 2165070 (. 8 Renten 22.2%

Geschiftsjahresende  30.09. IGenussscheine 20%
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Verwaltungsgeblhr 1,45% p.a. Sonstige 0,6%

TER (Stand: 30.09.2010) 1,83% pa. (K. A)
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(Alle Angaben beziehen sich auf die Grafiken der Klasse A)
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage. ACATIS tiberimmt keine Gewahr dafi, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewshiten Quellen, die ACATIS fiir zuverfissig erachtet, doch kann
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Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger soliten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen
verteilt werden. Einige Fonds der ACATIS Investment GmbH sind in der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen (Ausnahmen: ACATIS Aktien Global Fonds UI, ACATIS Fair Value Aktien Global, ACATIS 5 Sterne-Universal-Fonds, ACATIS GANE Value Event Fonds
Ul, ACATIS IfK Value Renten UI, ACATIS Fair Value Bonds UIl, ACATIS Aktien Deutschland ELM). Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das , KID" sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS
Investment GmbH sowie beim Vertreter in der Schweiz. Die ACATIS Investment GmbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt reguliert. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2011, 12:00 MEZ

ACATIS Investment GmbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Gane-D-V2961-201 I-11-30



