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INTERVIEW

Der Lipper Award:

REFINITIV LIPPER
FUND AWARDS

2021 WINNER
GERMANY
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< Dr. Uwe Rathausky und
Henrik Muhle

Zeichen fUr Qualitat und Ansporn,
nicht locker zu lassen

Mein Geld im Gesprdach mit Dr. Uwe Rathausky und ). Henrik Muhle, Fondsmanager

des Acatis Gané Value Event Fonds

SIE HABEN EINEN LIPPER-PREIS GE-
WONNEN. WAS BEDEUTET DAS FUR SIE?

Herzlichen Dank. Wir freuen uns sehr dar-
tiber. Es ist nicht unser erster Lipper Award,
den wir gewinnen, und hoffentlich auch
nicht unser letzter. In jedem Fall ist er eine
Bestétigung fiir die Qualitdt unserer Arbeit
und zugleich ein Ansporn, nicht locker zu
lassen, um weiterhin erfolgreich zu sein.

WELCHEN ANSATZ VERFOLGEN
SIE MIT IHREM FONDS?

Wir kombinieren die beiden Investment-
stile Value und Event. Value bedeutet fiir

uns, dass wir in wunderbare Geschafts-
modelle mit einem guten Management zu
einem attraktiven Preis investieren. Das
ist aber nur der eine Teil der Philosophie.
Hinzu kommen besondere unterneh-
mensspezifische Events. Mit der Kombi-
nation aus beidem versuchen wir, sowohl
das fundamentale als auch das markt-
preisbedingte Risiko einer Investition
zu reduzieren. So kénnen wir auf Fonds-
ebene das Abwirtsrisiko, die so genannten
Maximum Drawdowns, die wir als Stress
bezeichnen, im Vergleich zum Gesamt-
markt systematisch reduzieren, ohne dass
wir dabei auf eine ansprechende Rendite
verzichten miissen.
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INWIEWEIT UNTERSCHEIDET SICH DIE-
SER ANSATZ VON WETTBEWERBERN?

Unsere Value-Event-Kombination und
deren objektivierte Analyse im GANE-Sco-
ring-Model macht uns schon sehr besonders.
Auch dass wir Aktien als Eigenkapitalanleihen
betrachten und deren Renditen durch eine
zahlungsstromorientierte Herangehensweise
mit klassischen Fremdkapitalanleihen ver-
gleichen, ist bestimmt ungewdhnlich. Aber
so detailliert muss man das meines Erach-
tens gar nicht betrachten. Fondsmanager
eint meist die gemeinsame Philosophie des
Value-Investings. Aber wenn Sie zehn Leute
fragen, bekommen Sie zehn verschiedene
Antworten, was sie darunter eigentlich ver-
stehen. Und die konsequente Umsetzung des
Investmentansatzes ist dann noch eine ganz
andere Sache. Im Endeffekt ist das Ergebnis
eines aktiv gemanagten Fonds immer das
Spiegelbild des Charakters der handelnden
Personen.

WO LIEGEN DIE CHANCEN UND
RISIKEN FUR EINEN ANLEGER?

Na ja, zumindest in den letzten zwolf
Jahren seit Fondsauflage konnten wir eine

kontinuierliche Rendite mit vergleichsweise
wenig Stress fiir unsere Anleger erzielen.
Wir kiimmern uns also um den ruhigen
Schlaf. Das nehmen wir uns auch fiir die
kommenden zwolf Jahre vor. Wir kénnen
es aber nicht garantieren, deswegen Risiken
und Nebenwirkungen bitte im Verkaufspro-
spekt nachlesen.

FUR WELCHEN ANLEGER IST
DER FONDS GEEIGNET?

Fiir alle, die ihn als Basisinvestment fiir
eine langfristige und ausgewogene Vermo-
gensanlage begreifen.

WIE WAR DIE PERFORMANCE
IN DIESEM JAHR?

Seit Jahresbeginn liegen wir vier Pro-
zent vorne mit einer Volatilitdt von zehn

Prozent. °

Vielen Dank fur das Gespraéch.

*Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Hinweise auf eine zuklnftige Wertentwicklung zu. Stand: 25.02.2021. Waéhru ng
Quelle: Bloomberg, Berechnung und Darstellung GANE Aktiengesellschaft. Euro
Ertragsverwendung

Thesaurierung

Ausgabeaufschlag
5,00 %

Verwaltungsentgelt
1,80% p. a.

Risikoklasse nach SRRI
5von7

Fondsvolumen
5.211 Mio. Euro

DAS TEAM

Die GANE Aktiengesellschaft
ist ein eventorientierter
Value-Investor. Das Unter-
nehmen wurde im Jahr 2007 in
Aschaffenburg gegriindet. Die
Eigentimer und Vorstande Dr.
Uwe Rathausky und J. Henrik
Muhle betreuen den Fonds
seit seiner Auflage im Dezem-
ber 2008. Die GANE Aktien-
gesellschaft ist Fondsberater
unter dem Haftungsdach der
BN & Partners Capital AG.

Stand: 15.03.2021
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Erfahren Sie mehr
www.gane.de
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