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 BEST FUND OVER 3 YEARS  
 ALTERNATIVE EVENT DRIVEN 

 ACATIS GANÉ VALUE  
 EVENT FONDS 

Fonds

Kategorie

 AWARDS 

 INTERVIE W

Der Lipper Award:  
Zeichen für Qualität und Ansporn, 
nicht locker zu lassen
Mein Geld im Gespräch mit Dr. Uwe Rathausky und J. Henrik Muhle, Fondsmanager 
des Acatis Gané Value Event Fonds 

SIE HABEN EINEN LIPPER-PREIS GE-
WONNEN. WAS BEDEUTET DAS FÜR SIE?

Herzlichen Dank. Wir freuen uns sehr dar-
über. Es ist nicht unser erster Lipper Award, 
den wir gewinnen, und hoffentlich auch 
nicht unser letzter. In jedem Fall ist er eine 
Bestätigung für die Qualität unserer Arbeit 
und zugleich ein Ansporn, nicht locker zu 
lassen, um weiterhin erfolgreich zu sein.

 
WELCHEN ANSATZ VERFOLGEN  
SIE MIT IHREM FONDS?

Wir kombinieren die beiden Investment-
stile Value und Event. Value bedeutet für 

uns, dass wir in wunderbare Geschäfts-
modelle mit einem guten Management zu 
einem attraktiven Preis investieren. Das 
ist aber nur der eine Teil der Philosophie. 
Hinzu kommen besondere unterneh-
mensspezifische Events. Mit der Kombi-
nation aus beidem versuchen wir, sowohl 
das fundamentale als auch das markt-
preisbedingte Risiko einer Investition 
zu reduzieren. So können wir auf Fonds-
ebene das Abwärtsrisiko, die so genannten 
Maximum Drawdowns, die wir als Stress 
bezeichnen, im Vergleich zum Gesamt-
markt systematisch reduzieren, ohne dass 
wir dabei auf eine ansprechende Rendite 
verzichten müssen.

  �Dr. Uwe Rathausky und 
Henrik Muhle



Stand: 15.03.2021

 FONDSDATEN 

ISIN
DE000A0X7541

Umsetzung Anlagekonzept
15.12.2008

Währung
Euro

Ertragsverwendung
Thesaurierung

Ausgabeaufschlag
5,00 %

Verwaltungsentgelt
1,80 % p. a.

Risikoklasse nach SRRI
5 von 7

Fondsvolumen
5.211 Mio. Euro

DAS TEAM
Die GANÉ Aktiengesellschaft 
ist ein eventorientierter 
Value-Investor. Das Unter-
nehmen wurde im Jahr 2007 in 
Aschaffenburg gegründet. Die 
Eigentümer und Vorstände Dr. 
Uwe Rathausky und J. Henrik 
Muhle betreuen den Fonds 
seit seiner Auflage im Dezem-
ber 2008. Die GANÉ Aktien-
gesellschaft ist Fondsberater 
unter dem Haftungsdach der 
BN & Partners Capital AG.

25. Februar 2021

Anteilklasse A

ACATIS GANÉ VALUE EVENT FONDS

1 M 3 M 6 M
Morningstar-Rating
Lipper Leaders
€uro-FondsNote

RATINGS

Scope Fondsrating

Stiftung Warentest

0,4% 3,3% 2,4% 1,9% 10,2% 28,2% 48,2% 63,3% 100,9% 218,1%
8,6% 8,2% 7,3% 7,2% 10,0%

11,5% 9,3% 12,4% 10,4% 22,1% 14,2% 12,0% 11,0% 10,1% 9,8%
-2,3% -2,3% -8,4% -2,3% -22,7% -25,8% -25,8% -25,8% -25,8% -25,8%

0,4 1,6 0,4 1,3 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 1,0Sharpe Ratio
Maximaler Verlust
Volatilität
Rendite (p.a.)
Rendite

lfd. Jahr Aufl.1 J 3 J 5 J 7 J 10 J

ANLAGESTRATEGIE
Der Ansatz des Fonds vereint die beiden Investmentstile Value Investing und Event-Orientierung. Value Investing
bedeutet für das Beraterteam, durch den Kauf von Unternehmen mit sehr hoher Business-Qualität, gutem Mana-
gement und einer attraktiven Bewertung fundamentale Risiken zu vermeiden. Die Event-Orientierung soll helfen,
Marktpreisrisiken zu reduzieren, indem positive Ereignisse zur Wertsteigerung der Investments beitragen. Durch eine
zahlungsstromorientierte Betrachtungsweise und die Ermittlung einer zeitgewichteten Rendite werden Investments in
Aktien und Anleihen untereinander vergleichbar gemacht und entsprechend gewichtet. Die Voraussetzung dafür ist ein
hohes Maß an Planbarkeit und Sicherheit der Zahlungsströme. Dementsprechend wird im Aktienbereich auf Gewinner-
unternehmen und bei Zinspapieren auf finanzielle Stabilität gesetzt. Eine variable Liquiditätsreserve ermöglicht es, sich
bietende Chancen ergreifen zu können. Durch die Kombination aus Value und Event soll das Risikoprofil gegenüber
einem reinen Aktieninvestment signifikant verringert und eine stabilere Wertentwicklung erreicht werden. Die Zielgröße
bezüglich Rendite und Marktpreisschwankung liegt bei einem Beta zum Aktienmarkt von 0,3 bis 0,6.

WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE
STAMMDATEN

Fonds Benchmark (50,00% EONIA TR (EUR), 50,00% MSCI World GDR (EUR))

DER MISCHFONDS
Das Ziel des Fonds ist die Erreichung einer aktien-
ähnlichen, aber kontinuierlichen Rendite, die den
Anleger in allen Börsenphasen ruhig schlafen läßt.
Getreu dem Motto "Wir vermeiden Stress" soll der
Fonds langfristig orientierten Anlegern als Basis-
investment für eine flexible und ausgewogene Ver-
mögensanlage dienen.

MONATLICHE WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE

GEBÜHREN

Effektiver Ausgabeaufschlag

Erfolgsabhängige Vergütung
Laufende Kosten (Gesamtkostenquote)

Maximale Verwahrstellenvergütung p.a.
Maximale Beratervergütung p.a.

Maximale Verwaltungsvergütung p.a.

Effektiver Rücknahmeabschlag 0,00%

1,80%

0,00%
0,10%

1,78%
0,35%

5,00%

MONATSKOMMENTAR
Im Januar verzeichnete der Fondspreis einen Anstieg um 1,1%. Apple und Microsoft schlugen im Berichtsmonat sämt-
liche Erwartungen und stellten für das abgelaufene Weihnachtsquartal neue Bestmarken auf. Der Umsatz des iPhone
Riesen verbesserte sich um 21% auf 111 Mrd. USD und der Gewinn um 29% auf 29 Mrd. USD. Microsoft profitierte
von der Nachfrage nach Cloud-Lösungen und dem Trend zum Home-Office. Der Umsatz wuchs um 17% auf 43 Mrd.
USD und der Gewinn um 33% auf 15 Mrd. USD. RTL erhöhte die Jahresprognose um 18% und erwartet nun für das
abgelaufene Geschäftsjahr 2020 ein EBITDA von 850 Mio. Euro. Darüber hinaus lotet der Medienkonzern einen Ver-
kauf seiner Anteile an der französischen Sendergruppe M6 aus. L’Occitane entwickelt sich in der Corona-Krise immer
mehr zum Digitalisierungsgewinner. Der französische Naturkosmetikhersteller erhöhte die Gesamtjahresprognose für
die EBIT-Marge von 5-7% auf 10-11%. SAP überzeugte mit robusten Zahlen im Schlussquartal. Der freie Cashflow in
Höhe von 6 Mrd. Euro übertrifft die angepasste Gesamtjahresprognose von Oktober 2020 um fast ein Drittel. Zudem
wurde nach mehrfacher Erhöhung des Ausgabepreises die US-Tochter Qualtrics erfolgreich an die Börse gebracht.
Die Allokation des Fonds umfasst 74% Aktien, 8% Anleihen und 18% Liquidität.

Jan Feb Apr Jun Jul Aug Sep Nov YTDMai Okt DezMrz
2008 -0,1% -0,1%
2009 -0,6% -3,5% 2,3% 11,2% 5,8% -0,5% 4,6% 2,2% 4,4% -0,9% 1,4% 2,1% 31,5%
2010 1,2% 3,1% 2,9% 0,9% -1,6% 2,0% 2,2% -0,2% 1,3% 3,5% -2,1% 3,5% 17,8%
2011 0,6% 1,8% -1,1% 0,8% 1,5% -0,7% -0,8% -5,5% -2,1% 5,2% -1,3% 3,9% 1,9%
2012 3,1% 4,2% 1,1% -0,4% -1,7% 0,8% 2,1% 0,7% 1,4% 0,8% 0,3% 0,2% 13,2%
2013 3,1% 2,6% 1,7% -0,0% 1,1% -0,9% 0,2% -1,4% 0,2% 1,1% 0,9% -0,4% 8,4%
2014 -0,8% 1,6% 1,8% 0,7% 0,5% -0,4% 0,1% 1,0% 1,2% -1,3% 2,8% 0,0% 7,4%
2015 1,9% 2,4% 2,1% -0,4% 0,9% -1,9% 2,5% -2,1% -1,3% 2,2% 2,2% -1,9% 6,5%
2016 -3,0% 1,2% 0,6% -1,6% 1,6% -1,4% 3,2% 0,2% -2,4% 0,7% 0,7% 2,9% 2,5%
2017 -0,1% 3,0% 0,9% 1,2% 0,4% 0,5% 0,2% 1,0% 0,7% 1,7% -0,1% -0,6% 8,9%
2018 1,8% -1,3% -2,1% 3,0% 2,5% -1,1% 1,7% 1,9% 0,2% -2,2% -1,2% -3,2% -0,4%
2019 2,9% 1,4% 2,9% 2,3% -3,8% 3,9% 0,8% -1,5% 2,4% 0,9% 2,7% 2,2% 18,3%
2020 -0,3% -5,6% -10,6% 11,1% 5,9% 4,1% 0,7% 2,8% -4,2% -3,0% 5,9% 2,0% 7,1%
2021 1,1% 0,8% 1,9%

Erläuterungen zu den Angaben finden Sie im Disclaimer

PERFORMANCE-KENNZAHLEN

5522

(1)
(B)

Sauren

AUSZEICHNUNGEN

Fondsvolumen 5.043,98 Mio. EUR

Ausgabepreis 329,23

Geschäftsjahresende 30.09.
Ertragsverwendung Thesaurierung

Rücknahmepreis 313,55

Fondsdomizil Deutschland
Rechtsform OGAW
Fondskategorie Mischfonds flexibel

Auflage der Anteilklasse 15.12.2008

Anteilklassenwährung EUR
Auflage des Fonds 15.12.2008

Fondswährung EUR

DE000A0X7541
A0X754

Anteilklassenvolumen 3.260,23 Mio. EUR

Anteilwert 313,55

Universum international

ISIN
WKN

Vertriebszulassung AT, CH, DE, ES,
FR, NL, PRT, IT

25%
Steuerliche Teilfreistellung 15%
Mindestanlage keine
Mindestfolgeanlage keine

Mindestaktienquote

10,2%

Seite 1GANÉ Aktiengesellschaft
Weißenburger Straße 36

63739 Aschaffenburg
Deutschland

http://www.gane.de
kontakt@gane.de

Telefon:
Telefax:

+49 6021 4940-120
+49 6021 4940-127

Erfahren Sie mehr  
www.gane.de 
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INWIEWEIT UNTERSCHEIDET SICH DIE-
SER ANSATZ VON WETTBEWERBERN?

Unsere Value-Event-Kombination und 
deren objektivierte Analyse im GANÉ-Sco-
ring-Model macht uns schon sehr besonders. 
Auch dass wir Aktien als Eigenkapitalanleihen 
betrachten und deren Renditen durch eine 
zahlungsstromorientierte Herangehensweise 
mit klassischen Fremdkapitalanleihen ver-
gleichen, ist bestimmt ungewöhnlich. Aber 
so detailliert muss man das meines Erach-
tens gar nicht betrachten. Fondsmanager 
eint meist die gemeinsame Philosophie des 
Value-Investings. Aber wenn Sie zehn Leute 
fragen, bekommen Sie zehn verschiedene 
Antworten, was sie darunter eigentlich ver-
stehen. Und die konsequente Umsetzung des 
Investmentansatzes ist dann noch eine ganz 
andere Sache. Im Endeffekt ist das Ergebnis 
eines aktiv gemanagten Fonds immer das 
Spiegelbild des Charakters der handelnden 
Personen.

 
WO LIEGEN DIE CHANCEN UND  
RISIKEN FÜR EINEN ANLEGER?

Na ja, zumindest in den letzten zwölf 
Jahren seit Fondsauflage konnten wir eine 

kontinuierliche Rendite mit vergleichsweise 
wenig Stress für unsere Anleger erzielen. 
Wir kümmern uns also um den ruhigen 
Schlaf. Das nehmen wir uns auch für die 
kommenden zwölf Jahre vor. Wir können 
es aber nicht garantieren, deswegen Risiken 
und Nebenwirkungen bitte im Verkaufspro-
spekt nachlesen.

 
FÜR WELCHEN ANLEGER IST  
DER FONDS GEEIGNET?

Für alle, die ihn als Basisinvestment für 
eine langfristige und ausgewogene Vermö-
gensanlage begreifen.

 
WIE WAR DIE PERFORMANCE  
IN DIESEM JAHR?

Seit Jahresbeginn liegen wir vier Pro-
zent vorne mit einer Volatilität von zehn 
Prozent. 			    •

Vielen Dank für das Gespräch.

Entwicklung des Acatis Gané Value Event Fonds
seit Auflage, Angaben in Prozent
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  Acatis Gané Value Event Fonds   Benchmark (50,00% EONIA TR (EUR), 50,00% MSCI World GDR (EUR))

*Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine Hinweise auf eine zukünftige Wertentwicklung zu. Stand: 25.02.2021.  
Quelle: Bloomberg, Berechnung und Darstellung GANÉ Aktiengesellschaft. 
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