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»GANE ist gestiirkt aus der Trennung hervorgegangen*
| Uwe Rathausky im Exklusiv-Interview

,Wir haben einen Uberwaltigenden Zuspruch erfahren.” | Ein halbes Jahr nach der
Uberraschenden Trennung von ACATIS zieht Dr. Uwe Rathausky im Exklusiv-Interview mit e-
fundresearch.com Bilanz: Wie GANE die Herausforderungen der Ubergangszeit bewiltigt hat,
welche MaBnahmen zur Starkung des Unternehmens beigetragen haben und wie das
Vertrauen der Investoren erhalten werden konnte.
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e-fundresearch.com: Herr Rathausky, die abrupte Beendigung der
Zusammenarbeit zwischen Threm Hause und ACATIS liegt mittlerweile etwas
mehr als ein halbes Jahr zuriick. Haben Sie sich an die Arbeit im neuen Set-Up
gewohnt? Wie zufrieden sind Sie mit dem bisher erzielten Fortschritt?

Dr. Uwe Rathausky: Wir sind sehr zufrieden. Zwar herrschte in den ersten Wochen und
Monaten nach der urplotzlichen Aufkiindigung der Fondspartnerschaft durch die ehemalige
KVG, von der wir aus der Presse erfahren mussten, ein absoluter Ausnahmezustand. Doch
heute konnen wir sagen: GANE ist gestarkt aus dieser Angelegenheit hervorgegangen. Wir
haben einen iiberwiltigenden Zuspruch von Geschiftspartnern, Investoren und der
Offentlichkeit erfahren. Es fiihlt sich so an, als ob alle mithelfen méchten, dass unsere tolle
15-jahrige Erfolgsgeschichte fortgefiihrt wird. Dafiir sind wir sehr dankbar.

e-fundresearch.com: Welches Feedback erhalten Sie von Thren Investoren? Wie
haben Sie das Vertrauen Ihrer Investoren wihrend dieser Ubergangszeit
aufrechterhalten konnen?
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Dr. Uwe Rathausky: Sie konnen sich vorstellen, dass viele Investoren genauso fassungslos auf
die Vorginge geschaut haben wie wir. Sie waren von 2008 bis Februar 2024 begeistert von
unserer Performance, was sich in einem Anstieg des Fondsvolumens von Null auf 8
Milliarden Euro und einer Vielzahl an Auszeichnungen widerspiegelte. Noch im Januar 2024
wurden wir als ,,Fondsmanager des Jahres“ gekiirt. Entsprechend wollten viele Investoren so
schnell wie moglich eine neue und verlassliche Heimat mit dem bewéhrtem Anlagekonzept
fir ihr Kapital. Darum haben wir den defensiven Mischfonds unter dem Dach der GANE
Investment-AG inhaltlich umgestellt und in GANE Value Event Fund umbenannt. Hier
kniipfen wir mit unserem Value Event-Ansatz, dem GANE-Scoring-Model, dem Konzept der
Eigenkapital- und Fremdkapitalanleihe, der antizyklischen Kapitalallokation und unserem
tiefen Verstindnis fiir die besten Geschiaftsmodelle der Welt und fiir verschiedene
Sondersituationen nahtlos an unsere erfolgreiche Arbeit an.

e-fundresearch.com: Sind alle motivierten Bestandskunden bereits gewechselt,
oder erwarten Sie in den nidchsten Monaten noch Zufliisse aus
Bestandswechseln?

Dr. Uwe Rathausky: Im ersten Halbjahr 2024 sind wir auf Rang 1 der absatzstarksten Asset-
Manager im Segment unabhéingiger Boutiquen in Deutschland gelandet. Auch in Osterreich
haben einige der groBten Vertriebspartner unseren GANE Value Event Fund sehr schnell auf
die Produktempfehlungsliste genommen, um ihren Kunden weiterhin Zugang zu unserer
erfolgreichen Value Event-Investmentphilosophie geben zu konnen. Das zeigt, dass wir auf
einem guten Weg sind, den wir mit vollem Einsatz und groSer Motivation weitergehen
werden. Wichtig ist: Wie in den letzten 15 Jahren steht die langfristige risikoadjustierte
Rendite an erster Stelle in unserer Aufgabenliste.

e-fundresearch.com: Wie hat sich die Performance des GANE Value Event Fund
in den ersten sechs Monaten nach der Umstellung entwickelt? Vor dem
Hintergrund eines starken ersten Borsenhalbjahres und einer zuletzt wieder
stark gestiegenen Volatilitit: Wie offensiv sind Sie derzeit positioniert?

Dr. Uwe Rathausky: Das Anlagekonzept wurde am 23. Februar und der Fondsname am 2.
April 2024 umgestellt. In den Wochen dazwischen richteten wir das Portfolio neu aus, so
dass wir derzeit bei einer Rendite von rund 6 Prozent seit Jahresbeginn liegen. Die starke
Borsenkorrektur am 5. August 2024 und das Hochschnellen des Volatilitatsindex VIX
nutzten wir, um unsere Aktienquote antizyklisch von 57 auf 63 Prozent zu erhohen. Mit Nike
konnten wir in den letzten Wochen ein Unternehmen ins Portfolio aufnehmen, das eine
laufende Ausschiittungsrendite aus Aktienriickkdufen und Dividenden von sechs Prozent
aufweist. Auf der Seite der Anleihen zeichnet sich unser Portfolio mit einem
Durchschnittsrating von AA- und einer mittleren Laufzeit von 1,4 Jahren weiterhin durch ein
hohes MafBl an Stabilitat und Sicherheit aus. Wir sind also insgesamt verhalten offensiv
positioniert. Im Vordergrund steht dabei nicht die kurzfristige Performance. Wichtig ist, dass
Investoren, die durch die schlagartige und unnétige Veranderung verunsichert worden sind,
jetzt wieder ganz beruhigt in die bewahrte Value Event-Investmentphilosophie investieren
konnen, die Henrik und ich so erfolgreich umgesetzt haben. Unsere Geschéaftspartner
schitzen diese Bestandigkeit und Verlasslichkeit.

e-fundresearch.com: Vielen Dank fiir das Gesprich, Herr Rathausky.

Kurzbiographie: Dr. Uwe Rathausky, geboren 1976, studierte Wirtschaftswissenschaften
an der Universitit Hohenheim. Wihrend des Studiums arbeitete er als Analyst bei der
Capital Management Wolpers GmbH, Pullach, und der Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG,
Pullach. 2007 erfolgte die Promotion zum Dr. oec. bei Prof. Dr. Dirk Hachmeister am
Lehrstuhl fiir Rechnungswesen und Finanzierung an der Universitit Hohenheim. In den
Jahren von 2003 bis 2007 war Dr. Uwe Rathausky im Bereich ,Audit Commercial Clients’ der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG tatig. In dieser Zeit wirkte er vor allem bei



Jahresabschluss- und Konzernabschlusspriifungen nach nationalen und internationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen mit. Dr. Uwe Rathausky griindete im Jahr 2007 gemeinsam
mit Henrik Muhle die GAN E Aktiengesellschaft. Er ist zudem geschiftsfiihrender
Gesellschafter der GANE Advisory GmbH, Grifelfing, und Vorstand der GANE-Investment
AG mit Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt am Main. Im Jahr 2019 und 2024 kiirte ihn der
Finanzen Verlag gemeinsam mit Henrik Muhle zu Deutschlands »Fondsmanager des
Jahres«.
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