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Inspirationsquelle Buffett

GANE VALUE EVENT FUND Der global anlegende Fonds investiert in giinstig bewertete
Unternehmen mit aussichtsreichen Geschaftsmodellen. Im Portfolio finden sich zudem
sichere Anleihen. Die Mischung lberzeugt.

von Jorg Billina

Ein Vorbild? Nein. Das ist Warren Buffett flir Uwe Rathausky und Henrik Muhle nicht. Die Borsenprofis
nutzen den nun abgetretenen Investor aus Omaha jedoch als Inspirationsquelle zur Entwicklung ihres
eigenen Wegs. ,Seine Aussagen und Schriften sind ein Leitfaden fiir kluge Entscheidungen, seine
Anlageprinzipien geben uns Sicherheit und Orientierung”, sagt Rathausky.

Der promovierte Wirtschaftswissenschaftler und Muhle, ebenfalls Wirtschaftswissenschaftler, steuern
den GANE Value Event Fund. Der international investierende Mischfonds kombiniert Buffetts Value-
Ansatz mit einer Eventorientierung. ,Value bedeutet, dass wir in wunderbare Geschaftsmodelle zu
einem attraktiven Preis investieren”, erklart Rathausky. Events wiederum sind positive
unternehmensspezifische Ereignisse, die ein Investment beflliigeln oder zumindest das Abwartsrisiko
begrenzen.

Umgesetzt werden Value und Event mit einer Aktienquote von aktuell rund 72 Prozent. Zu den
Topwerten zdhlt Prosus. Die niederlandische Beteiligungsgesellschaft, einer der gréRten Tech-
Investoren weltweit, will so lange eigene Aktien zurickkaufen, bis der Abschlag zum Net Asset Value
der Beteiligungen reduziert ist.

Im Portfolio am starksten vertreten sind US-Aktien. Rathausky und Muhle favorisieren Unternehmen,
die auf den US-Binnenmarkt fokussiert sind und somit weniger unter der Zollpolitik des US-Prasidenten
leiden. Dazu zdhlen das Software-Unternehmen Paycom sowie der Kosmetikanbieter Ulta Beauty.
Warren Buffetts Berkshire Hathaway ist ebenfalls prominent vertreten. Und auch bei US-
Technologieunternehmen wie Microsoft, Amazon oder Salesforce sehen die Manager anhaltend
Potenzial. Der aktuelle Handelskrieg schade dem weiterhin machtigen Digitalisierungstrend nicht,
glaubt Rathausky. Im Anleihesegment, das fiir Stabilitdat im Portfolio sorgt, finden sich Corporate Bonds
etwa von Grenke Leasing oder Novartis sowie Staatspapiere der USA und Norwegens. Sie sind alle mit
Investment Grade eingestuft. Das Zinsanderungsrisiko ist gering, die durchschnittliche Laufzeit betragt
1,5 Jahre. Den jiingsten Borsenturbulenzen konnte sich der GANE Value Event nicht entziehen. Zuletzt
holte er jedoch wieder auf. Vor allem auf lange Sicht zeigt sich seine Klasse. Seit Auflegung der GANE-
Value-Strategie im Dezember 2008 erzielten die Manager 280 Prozent.



